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Abstrak

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui gambaran likuiditas, leverage, umur perusahaan, profitabilitas
dan nilai perusahaan pada PT. Aneka Tambang Tbk, yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Serta untuk
mengetahui faktor apa saja yang menyebabkan nilai perusahaan mengalami penurunan pada PT. Aneka Tambang
Thk, yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Penelitian ini dilakukan dengan menggunakan data kualitatif dan data
kuantitatif. Sumber data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data sekunder. Teknik pengumpulan data
yang digunakan dalam penelitian ini yaitu teknik dokumentasi. Hasil penelitian ini dapat disimpulkan sebagai
berikut: 1. Likuiditas berfluktuasi dan cenderung meningkat. 2. Leverage berfluktuasi dan cenderung menurun. 3.
Umur Perusahaan mengalami peningkatan. 4. Profitabilitas berfluktuasi dan cenderung meningkat. 5. Nilai
Perusahaan berfluktuasi dan cenderung meningkat. Hasil penelitian ini menyarankan sebaiknya perusahaan lebih
mengoptimalkan aset dan meningkatkan efesiensi dalam mengelola utang agar pertumbuhan aset dan harga saham
tetap berkelanjutan tanpa risiko keuangan yang berlebihan. Dengan memanfaatkan hal tersebut, nilai perusahaan
dapat meningkat secara optimal.

Kata kunci: Likuiditas, Leverage, Umur Perusahaan, Profitabilitas dan Nilai Perusahaan

ANALYSIS OF LIQUIDITY RATIO, LEVERAGE, COMPANY AGE AND
PROFITABILITY IN INCREASING THE COMPANY'S VALUE IN PT. ANEKA

TAMBANG Tbk, LISTED ON THE INDONESIA STOCK EXCHANGE
Abstract

The objectives of this research is to find out the overview of liquidity, leverage, company Age, profitability and
company value in PT. Aneka Tambang Tbk, which is listed on the Indonesian Stock Exchange. As well as to find
out what factors cause the company's value to decline in PT. Aneka Tambang Tbk, which is listed on the Indonesian
Stock Exchange. This research was conducted using qualitative data and quantitative data. The data source used
in this research is secondary data. The data collection technique used in this research is documentation technique.
The results of this research, it can be concluded as follows: 1. Liquidity fluctuates and tends to increase. 2.
Leverage fluctuates and tends to decrease. 3. The Company's Age has increased. 4. Profitability fluctuates and
tends to increase. 5. The Company's value fluctuates and tends to increase. The results of this research suggest
that companies should optimize their assets more and increase efficiency in managing debt so that asset growth
and stock prices remain sustainable without excessive financial risks. By taking advantage of this, the company's
value can increase optimally.
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PENDAHULUAN

Dalam suatu perusahaan,
perkembangan dan pertumbuhan bisnis yang
lebih baik akan membuat perusahaan mampu
bersaing untuk meningkatkan keuntungan.
Suatu bisnis dikatakan sehat apabila mampu
bertahan dalam segala keadaan yang terlihat
dari kemampuannya dalam melaksanakan
operasinya dengan stabil dan benar. Apabila
perusahaan dapat menghasilkan laba yang
tinggi, maka nilai perusahaan pun akan
tinggi.

Ukuran yang digunakan untuk menilai
kinerja  saham yang  mencerminkan
pandangan investor terhadap masa depan
disebut nilai perusahaan. Harga saham dan
nilai perusahaan sering kali berkorelasi,
semakin tinggi harga saham, semakin
berharga perusahaan tersebut. Nilai bisnis
yang tinggi akan menanamkan kepercayaan
di pasar mengenai keberhasilan perusahaan
hingga saat ini serta potensinya untuk masa
depan. Tobin's Q digunakan dalam penelitian
ini untuk menghitung nilai perusahaan. Rasio
ini dihitung dengan membagi nilai pasar aset
perusahaan dengan nilai bukunya.

Rasio likuiditas merupakan salah satu
dari beberapa elemen yang memengaruhi
nilai perusahaan. Kapasitas bisnis untuk
melunasi utang jangka pendeknya diukur
dengan rasio likuiditas. Rasio Lancar (CR),
yang mengukur kapasitas perusahaan untuk
melunasi kewajiban lancarnya dengan aset
lancarnya, metrik yang digunakan dalam
penelitian ini untuk menilai likuiditas.
Likuiditas yang baik didefinisikan sebagai
memiliki tingkat likuiditas yang tinggi, yang
dapat meningkatkan kepercayaan investor
dan menunjukkan bahwa bisnis tersebut
mengelola uangnya secara efektif.

Selain rasio likuiditas, rasio leverage
juga memengaruhi nilai perusahaan. Bisnis

memanfaatkan leverage untuk mengukur
seberapa baik posisi mereka dalam
menyelesaikan  kewajibannya. Leverage
dalam penelitian ini mengukur proporsi aset
perusahaan yang dibiayai oleh utang dengan
menggunakan indikator Debt to Asset Ratio
(DAR). Dalam hal penggunaan utang yang
efektif untuk mendorong pembangunan dan
kemampuan melunasi utang, leverage yang
baik adalah jenis yang terbaik.

Selain rasio likuiditas dan rasio
leverage adapun yang mempengaruhi nilai
perusahaan yaitu umur perusahaan. Umur ini
mencerminkan seberapa lama perusahaan
telah beroperasi dalam menjalankan kegiatan
bisnisnya di pasar modal. Umur perusahaan
dialam penelitian ini menggunakan cara
tahun penelitian dikurang dengan tahun
perusahaan terdaftar di BEI tersebut. Umur
perusahaan dengan umur yang lebih panjang
cenderung dianggap lebih stabil dan handal.
Ini dapat meningkatkan kepercayaan investor
dan dapat meningkatkan nilai perusahaan.

Faktor lainnya yang mempengaruhi
nilai perusahaan selain likuiditas, leverage,
dan umur perusahaan yaitu adalah rasio
profitabilitas. Rasio profitabilitas merupakan
kemampuan perusahaan memperoleh
keuntungan. Didalam penelitian ini rasio
profitabilitas  menggunakan  parameter
Return On Asset (ROA) vyaitu untuk
mengukur kemampuan perusahaan
memperoleh laba bersih dari penjualan.
Return On Asset (ROA) diperoleh dengan
membagi laba bersih dengan total aset, yang
memberikan seberapa efisiensi manajemen
perusahaan dalam menggunakan asetnya
untuk memperoleh keuntungan. Profitabilitas
yang baik, memiliki Return On Asset (ROA)
yang tinggi. Semakin meningkat Return On
Asset  (ROA), semakin baik Kkinerja
perusahaan dalam memaksimalkan

Copyright ©2023, Lembaga Penelitian dan Pengabdian Masyakarakat (LPPM) Sekolah Tinggi Ilmu Ekonomi Sultan Agung



penggunaan asetnya untuk menciptakan nilai
perusahaan bagi investor.

PT. Aneka Tambang Tbk, perusahaan
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia,
menjadi  subjek investigasi ini. Bisnis
pertambangan PT. Aneka Tambang Tbk
(ANTM) didedikasikan untuk eksplorasi,
ekstraksi, pemrosesan, dan penjualan
komoditas mineral. Bisnis ini merupakan
Badan Usaha Milik Negara (BUMN) yang
terkait dengan pertambangan. Informasi di
bawah ini menunjukkan rata-rata likuiditas,
leverage, usia, profitabilitas, dan valuasi PT.
Aneka Tambang Tbk dari tahun 2018 hingga
2023.

Tabel 1
Gambaran rata-rata Likuiditas (CR),
Leverage (DAR), Umur Perusahaan,
Profitabilitas (ROA) dan Nilai Perusahaan
(Tobin’s Q) pada PT. Aneka Tambang
Tbk, Tahun 2018-2023

Tahun Likuiditas | Leverage Perhjsmalljwraan Profitabilitas F'erl:\‘s”;iaan
CR DAR Tahun ROA Tobin’s Q
2018 1,542 0,407 21 0,026 0,959
2019 1,448 0,399 22 0,006 1,068
2020 1,211 0,400 23 0,036 1,865
2021 1,787 0,367 24 0,057 2,010
2022 1,958 0,295 25 0,114 1,713
2023 2,339 0,273 26 0,072 1,229

Sumber: Laporan Keuangan PT. Aneka
Tambang Tbk, (Data diolah 2024)

Dari Tabel 1 diatas dapat dilihat bahwa
nilai perusahaan selama tahun 2018-2023
yang menggunakan Tobin’s Q mengalami
fluktuasi dan cenderung meningkat. Dari
data tersebut juga diketahui, likuiditas
dengan parameter Current Ratio (CR) selama
periode penelitian 2018-2023 mengalami
fluktuasi dan  cenderung  meningkat.
Likuiditas pada tahun 2019 dan 2020 yang
menggunakan ~ Current  Ratio  (CR)
mengalami  penurunan sedangkan nilai
perusahaan  (Tobin’s Q)  mengalami
peningkatan. Selain itu, meskipun nilai
perusahaan menurun pada tahun 2022 dan

2023, likuiditas yang diukur dengan
parameter Current Ratio (CR) justru
meningkat selama tahun-tahun tersebut.
Berbeda dari data tersebut hasil penelitian
menurut (Azmi, Ahmad and Aziz, 2024),
menyatakan bahwa “perusahaan yang
memiliki likuiditas yang meningkat dapat
memenuhi kewajiban jangka pendeknya,
yang dapat meningkatkan nilai perusahaan”.
Sedangkan hasil penelitian menurut (Hapsak,
2018), menyatakan bahwa “semakin tinggi
nilai likuiditas suatu perusahaan maka akan
semakin menurun nilai perusahaan tersebut
atau sebaliknya”.

Leverage menggunakan parameter
Debt To Asset Ratio (DAR) periode
penelitian 2018-2023 mengalami fluktuasi
dan cenderung menurun, sedangkan nilai
perusahaan juga mengalami fluktuasi yang
cenderung meningkat. Leverage pada tahun
2019 dan 2021, yang diukur dengan Debt to
Asset ratio (DAR) mengalami penurunan
sedangkan nilai perusahaan (Tobin’s Q)
mengalami peningkatan. Berbeda dari data
tersebut hasil penelitian menurut (Apandi et
al., 2023), menyatakan “bahwa leverage
dapat meningkatkan nilai perusahaan pada
saat leverage tinggi dan sebaliknya leverage
dapat menurunkan nilai perusahaan pada saat
leverage perusahaan rendah”. Sedangkan
hasil penelitian menurut (Azmi, Ahmad and
Aziz, 2024), menyatakan “bahwa leverage
yang tinggi dapat menurunkan nilai
perusahaan karena meningkatkan risiko
kebangkrutan”.

Perusahaan yang lebih tua biasanya
memiliki pengalaman dalam menghadapi
berbagai tantangan bisnis. Hal ini dapat
membantu mereka mengelola risiko dengan
lebih baik, sehingga memperkuat posisi
keuangan dan  operasionalnya, Yyang
berkontribusi  pada peningkatan nilai
perusahaan. Umur perusahaan pada tahun
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2022 dan 2023 meningkat sedangkan nilai
perusahaan pada tahun 2022 dan 2023
mengalami penurunan. Berbeda dari data
tersebut penelitian (Yulianto and Widyasasi,
2020), menyatakan “bahwa semakin lama
sebuah perusahaan berdiri maka semakin
banyak investor yang tertarik untuk
menanamkan modal dibandingkan dengan
perusahaan yang baru berdiri. Artinya,
perusahaan mendapat kepercayaan dari
investor melalui umur perusahaan yang
menunjukan sepak terjang dan pengalaman
yang telah dihadapi dan lalui oleh perusahaan
yang mencerminkan bahwa perusahaan
mempunyai komitmen yang baik, sehingga
mematangkan kepercayaan investor agar
tidak ragu lagi untuk menanamkan modal
mereka yang kemudian membuat nilai
perusahaan  mengalami  peningkatan”.
Sedangkan hasil penelitian (Gunawan,
2014), menyatakan “bahwa semakin lamanya
suatu perusahaan berdiri, hal ini akan
menyebabkan menurunnya nilai
perusahaan”.

Profitabilitas dengan menggunakan
parameter Return On Asset (ROA) pada
tahun 2018-2023 mengalami fluktuasi dan
cenderung meningkat. Profitabilitas pada
tahun 2019 menggunakan parameter Return
On Asset (ROA) mengalami penurunan
sedangkan nilai perusahaan (Tobin’s Q)
mengalami peningkatan. Pada data tersebut
juga diketahui profitabilitas pada tahun 2022
menggunakan parameter Return On Asset
(ROA) mengalami peningkatan, sedangkan
pada tahun 2022 nilai perusahaan (Tobin’s Q)
mengalami penurunan. Hasil tersebut tidak
sejalan dengan penelitian yang dilakukan
oleh  (Arrazi and Kusmana, 2021).
menyatakan “bahwa profitabilitas, yang
diukur dengan Return on Assets (ROA),
menunjukkan  bahwa  semakin  tinggi
profitabilitas perusahaan, semakin tinggi

pula nilai perusahaan tersebut”. Sedangkan,
hasil ~ penelitian ~ (Ramzijah,  2024).
menyatakan “bahwa rasio profitabilitas
Return On Asset (ROA) tidak berpengaruh
dan tidak signifikan terhadap nilai
Perusahaan. Hal ini berarti bahwa ROA tidak
berpengaruh dan tidak signifikan terhadap
nilai perusahaan. Dengan kata lain, meskipun
perusahaan memiliki ROA yang baik, hal
tersebut tidak cukup untuk meningkatkan
nilai perusahaan di mata pasar atau investor”.

Berdasarkan latar belakang masalah
dan  ketidaksesuaian  dari  penelitian
terdahulu, maka penulis tertarik untuk
melakukan penelitian ini.

LANDASAN TEORI

Akuntansi

Akuntansi memainkan peran penting
dalam sebuah perusahaan. Hal ini meliputi
pencatatan transaksi keuangan, penyusunan
laporan keuangan, serta mendukung dalam
pengambilan keputusan.

Menurut (Mulyadi, 2016), menyatakan
bahwa “akuntansi adalah alat yang
digunakan untuk menyampaikan informasi
keuangan  kepada  pihak-pihak  yang
berkepentingan, yang berguna untuk
pengambilan keputusan”.

Laporan Keuangan

Informasi tentang kondisi keuangan
dapat ditemukan dalam laporan keuangan.
Beberapa pihak dapat menggunakan
pengetahuan ini untuk membantu mereka
membuat pilihan terbaik. Menurut (Kasmir,
2020), “laporan keuangan merupakan
kewajiban setiap perusahaan untuk membuat
dan melaporkannya pada suatu periode
tertentu”.

Analisis Laporan Keuangan

Laporan keuangan diurutkan
berdasarkan ketentuan yang telah berlaku.
Selanjutnya, laporan keuangan tersebut akan

Copyright ©2023, Lembaga Penelitian dan Pengabdian Masyakarakat (LPPM) Sekolah Tinggi Ilmu Ekonomi Sultan Agung



dianalisis untuk menilai kualitas suatu
perusahaan tersebut. Menurut (Seto et al.,
2023) “Analisis laporan keuangan dapat
diartikan sebagai kegiatan membandingkan
angka angka yang ada di dalam laporan
keuangan perusahaan dengan cara membagi
angka yang satu dengan angka lainnya dalam
satu komponen  laporan  keuangan
berdasarkan periode waktu”.
Rasio Keuangan

Rasio keuangan memberikan manfaat
dalam menampilkan kondisi keuangan serta
Kinerja suatu perusahaan. Menurut (Kasmir,
2020), “rasio keuangan merupakan kegiatan
membandingkan angka-angka yang ada
dalam laporan keuangan dengan cara
membagi satu angka dengan angka lainnya”.
Likuiditas

Likuiditas berperan penting dalam
berbagai aspek ekonomi dan keuangan, baik
pada tingkat mikro maupun makro. Menurut
(Hery, 2015), “Likuiditas adalah rasio yang
menunjukkan ~ kemampuan  perusahaan
memenuhi kewajibannya. Dengan kata lain
rasio likuiditas adalah rasio yang digunakan
untuk mengukur seberapa baik suatu
perusahaan mampu membayar utang jangka
pendek yang akan segera jatuh tempo”.

Leverage
Leverage sebagai masalah penting di
kondisi  keuangan perusahaan secara

langsung terkait dengan baik dan buruknya
suatu utang perusahaan. Menurut (Kasmir,
2020), “leverage merupakan rasio yang
digunakan untuk mengetahui seberapa besar
kemampuan perusahaan dalam
membayarkan seluruh kewajibannya (baik
kewajiban jangka pendek maupun jangka
panjang)”.
Umur Perusahaan

Umur Perusahaan sering digunakan
sebagai indikator stabilitas, pengalaman
perusahaan  dan  keberlanjutan  suatu

perusahaan. Menurut (Rusmawati, 2016),
“Umur perusahaan menunjukan sudah
berapa lama perusahaan tersebut berdiri
dalam menjalankan usahanya”.
Profitabilitas

Rasio profitabilitas menggambarkan
tingkat  efisiensi  perusahaan  dalam
mengelola aset, modal, dan pendapatannya
untuk memperoleh keuntungan. Menurut
(Siswanto, 2021), “Profitabilitas mengukur
kemampuan perusahaan untuk menghasilkan
laba dengan menggunakan sumber-sumber
yang dimiliki seperti aktiva, modal atau
penjualan”.
Nilai Perusahaan

Menentukan nilai perusahaan penting
untuk berbagai keputusan bisnis, seperti,
investasi. Menurut (Sutrisno, 2017), “Nilai
perusahaan adalah nilai yang dicerminkan
oleh harga sahamnya yang mencerminkan
penilaian  pasar terhadap perusahaan
berdasarkan Kkinerja keuangan dan prospek
masa depan.”

METODE

Penelitian ini mengimplementasikan
desain penelitian kepustakaan (library
research). Dengan objek penelitiannya
laporan keuangan PT. Aneka Tambang Thbk,
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
periode 2018 hingga 2023. Kemudiaan data
yang diimplementasikan berjenis kualitatif
dan kuantitatif. Adapun sumber datanya
berjenis data sekunder. Lalu teknik
pengumpulan datanya menerapkan metode
dokumentasi. Terdapat empat metode yang
diimplementasikan untuk meningkatkan nilai
perusahaan vyaitu, rasio likuiditas, rasio
leverage, umur perusahaan, dan rasio
profitabilitas. Sementara teknik analisis
datanya berupa analisis deskriptif kualitatif
dan analisis induktif.

HASIL DAN PEMBAHASAN
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Analisis Likuiditas
Berikut disajikan Current Ratio pada
PT. Aneka Tambang Tbk, periode 2018-2023
pada Tabel 2 sebagai berikut:
Tabel 2
Gambaran Current Ratio (CR) pada PT.
Aneka Tambang Tbk, yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia Periode 2018-2023

Tahun Aset Lancar (Rp) Hutang Lancar (Rp) Current Ratio (kali)
2018 8.498.442.636.000 5.511.744.144.000 1,542
2019 7.665.239.260.000 5.293.238.393.000 1,448
2020 9.150.514.439.000 7.553.261.301.000 1,211
2021 11.728.143.000.000 6.562.383.000.000 1,787
2022 11.694.779.000.000 5.971.662.000.000 1,958
2023 20.064.546.000.000 8.576.440.000.000 2,339
Rata-rata 1,714
Nilai Maksimum 2,339
Nilai Minimum 1,211

Sumber: Laporan Keuangan PT.Aneka
Tambang Tbk, (Data diolah 2025)

Adapun grafik Current Ratio (CR)
pada PT. Aneka Tambang Tbk, periode
2018-2023 disajikan sebagai berikut:

Likuiditas (Current Ratio)
25 2,339
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Sumber: (Data diolah 2025)
Gambar 1
Grafik Current Ratio pada PT. Aneka Tambang
Tbk, yang terdaftar di Bursa Efek

Indonesia Periode 2018-2023

Berdasarkan Tabel 5.1 dan Gambar 5.1
dilihat bahwa nilai likuiditas menggunakan
parameter Current Ratio (CR) pada PT.
Aneka Tambang Tbk, yang terdaftar di Bursa
Efek  Indonesia  Periode  2018-2023
berfluktuasi dan cenderung meningkat. Hal
tersebut  disebabkan  dengan  adanya
peningkatan aset lancar diikuti dengan
peningkatan utang lancar.
Analisis Leverage

Berikut disajikan Debt to Asset Ratio
(DAR) pada PT. Aneka Tambang Tbk,
periode 2018-2023 pada Tabel 3 sebagai
berikut:

Tabel 3
Gambaran Debt to Asset Ratio pada PT.

Aneka Tambang Tbk, yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia Periode 2018-2023

Tahun Total Hutang (Rp) | Total Aset (Rp) Debt to Asset Ratio (kali) |
2018 13.567.160.084.000 33.306.390.807.000 0,407
2019 12.061.488.555.000 30.194.907.730.000 0,399
2020 12.690.063.970.000 31.729.512.995,000 0,400
2021 12.079.056.000.000 |  32.916.154.000.000 0,367
2022 9.925.211.000.000 33.637.271.000.000 0,285
2023 11.685.659.000.000 42.851.329.000.000 0,273
Rata-rata 0,357
Nilai Maksimum 0,407
Nilai Minimum 0,273

Sumber: Laporan Keuangan PT.Aneka
Tambang Tbk, (Data diolah 2025)

Adapun grafik Current Ratio (CR)
pada PT. Aneka Tambang Tbk, periode
2018-2023 disajikan sebagai berikut:

Leverage (Debt to Asset Ratio)

05
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Sumber: (Data diolah 2025)
Gambar 2
Grafik Debt to Asset Ratio (CR) pada PT.
Aneka Tambang Tbk, yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia Periode 2018-2023
Berdasarkan Tabel 5.2 dan Gambar 5.2
dapat dilihat bahwa nilai leverage dengan
parameter Debt to Asset Ratio (DAR) pada
PT. Aneka Tambang Tbk, yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia periode 2018-2023
berfluktuasi dan cenderung menurun. Hal ini
disebabkan karena total aset meningkat
sedangkan total utang menurun.
Analisis Umur Perusahaan
Berikut disajikan umur perusahaan
pada PT. Aneka Tambang Tbk, periode
2018-2023 pada Tabel 4 sebagai berikut:

Tabel 4
Gambaran umur perusahaan pada PT.

Aneka Tambang Tbk, yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia Periode 2018-2023
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Tahun | Tahun Penelitian Tahun Terdaftar di BEI Umur Perusahaan ( Tahun) Tahun Laba bersih (Rp) Total Aset (Rp) Return On Asset (kali)

2018 2018 1997 21 2018 874.426.593.000 33.306.390.807.000 0,026
2019 2019 1997 22 2019 193.852.031.000 30.194.907.730.000 0,006
2020 2020 1997 23 2020 1.149.353.693.000 31.729.512.995.000 0,036
2021 2021 1997 24 2021 1.861.740.000.000 32.916.154.000.000 0,057
2022 2022 1997 25 2022 3.820.964.000.000 33.637.271.000.000 0,114
2023 2023 1997 26 2023 3.077.648.000.000 42.851.329.000.000 0,072
Rata-rata 0,052
Sumber: Laporan Keuangan PT.Aneka Nilai Maksimum 0,114
; Nilai Minimum 0,006

Tambang Tbk, (Data diolah 2025) Sumber: Laporan Keuangan PT.Aneka

Adapun grafik umur perusahaan pada
PT. Aneka Tambang Tbk, periode 2018-2023
disajikan sebagai berikut:

Umur Perusahaan (Tahun)

30

26
-, - 24 25

25 21 22

15 =8==Umur Perusahaan

= Linear (Umur Perusahaan)

2018 2018 2020 2021 2022 2023

Sumber: (Data diolah 2025)
Gambar 3
Grafik umur perusahaan pada PT. Aneka
Tambang Tbk, yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia Periode 2018-2023

Berdasarkan Tabel 5.3 dan Gambar 5.3
dapat dilihat pada PT. Aneka Tambang Tbk,
periode 2018-2023 bahwa umur perusahaan
yang dihitung dengan tahun penelitian
dikurang tahun perusahaan terdaftar di Bursa
Efek Indonesia telah lama berdiri dan
beroperasi. Hal ini disebabkan dengan
adanya kemampuan perusahaan bertahan
terhadap perubahan pasar dan kemampuan
perusahaan dalam bersaing di pasar. Hal
tersebut dapat dilihat dari kondisi ekonomi
perusahaan yang baik.
Analisis Profitabilitas

Berikut disajikan Return On Asset
(ROA) pada PT. Aneka Tambang Tbk,
periode 2018-2023 pada Tabel 5 sebagai
berikut:

Tabel 5
Gambaran Return On Asset pada PT. Aneka
Tambang Tbk, yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia Periode 2018-2023

Tambang Tbk, (Data diolah 2025)

Adapun grafik Return On Asset (ROA)
pada PT. Aneka Tambang Tbk, periode
2018-2023 disajikan sebagai berikut:

Profitabilitas (Return On Assets)

0,072 ==@==Return On Assets

2018 2019 2020

Sumber: (Data diolah 2025)
Gambar 4
Grafik return on asset pada PT. Aneka
Tambang Tbk, yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia Periode 2018-2023
Berdasarkan Tabel 5.4 dan Gambar 5.4
dapat dilihat bahwa nilai profitabilitas
dengan parameter Return On Asset (ROA)
pada PT. Aneka Tambang Tbk, yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode
2018-2023 berfluktuasi dan cenderung
meningkat. Hal ini diakibatkan dengan
adanya peningkatan laba bersih diikuti
dengan peningkatan total aset.
Analisis Nilai Perusahaan
Berikut disajikan Tobin’s QO pada PT.
Aneka Tambang Tbk, periode 2018-2023
pada Tabel 6 sebagai berikut:

Tabel 6
Gambaran Tobin’s Q pada PT. Aneka

Tambang Tbk, yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia Periode 2018-2023

2021 2022 2023

Tahun |Harga Saham | Jumlah saham beredar Total Utang Total Aset Tobin's Q
2018 765 24.030.764.724 | 13.567.160.084.000 | 33.306.390.807.000 | 0,959
2019 840 24.030.764.724 | 12.061.488.555.000 | 30.194.907.730.000 1,068
2020 1.935 24.030.764.724 | 12.690.063.970.000 | 31.729.512.995.000 1,865
2021 2.250 24.030.764.724 | 12.079.056.000.000 | 32.916.154.000.000 | 2,010
2022 1.985 24.030.764.724 9.925.211.000.000 | 33.637.271.000.000 1,713
2023 1.705 24.030.764.724 | 11.685.659.000.000 | 42.851.329.000.000 1,229

Rata-rata 1,474
i 2,010
Minimum 0,959
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Sumber: Laporan Keuangan PT.Aneka
Tambang Tbk, (Data diolah 2025)

Adapun grafik Tobin’s Q pada PT.
Aneka Tambang Tbk, periode 2018-2023

disajikan sebagai berikut:

Nilai Perusahaan (Tobin's Q)

2,01
1,865
2 1,713
1,5 1,229
0,6 - === Tobin's Q
1 = Linear (Tobin's Q)
0,5

2018 2019 2020 2021 2022 2023

Sumber: (Data diolah 2025)
Gambar 4
Grafik Tobin’s pada PT. Aneka Tambang
Tbk, yang terdaftar di Bursa Efek

Indonesia Periode 2018-2023

Berdasarkan Tabel 5.5 dan Gambar 5.5
dapat dilihat bahwa nilai perusahaan dengan
parameter Tobin’s Q pada PT. Aneka
Tambang Tbk, yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia periode 2018-2023 berfluktuasi
dan cenderung meningkat. Hal ini
dikarenakan  total utang  mengalami
penurunan sedangkan harga saham dan total
aset mengalami peningkatan.
Analisis hubungan likuiditas dengan nilai
perusahaan

Berikut disajikan Tabel 7 Likuiditas
(CR) dengan Nilai Perusahaan (7Tobin’s Q)
pada PT. Aneka Tambang Tbk, periode
2018-2023 sebagai berikut:

Tabel 7
Gambaran Likuiditas(CR) dengan Nilai

perusahaan(ZToebin’s Q) PT. Aneka
Tambang Tbk, Periode 2018-2023

Tahun Likuiditas (CR) Nilai Perusahaan (Tobin’s Q)
2018 1,542 0,959
2019 1,448 1,068
2020 1211 1,865
2021 1,787 2,010
2022 1,958 1,713
2023 2,339 1,229
Rata-rata 1,714 1,474
Sumber: Laporan Keuangan PT.Aneka

Tambang Tbk, (Data diolah 2025)

Adapun grafik Likuiditas(CR) dengan
Nilai Perusahaan (7Tobin’s Q) pada PT.
Aneka Tambang Tbk, periode 2018-2023
disajikan sebagai berikut:

2,339

2018 2019 2020 2021 2022 2023

—8=CR Tobin's Q@ =——Linear (CR) == Linear (Tobin's Q)
Sumber: (Data diolah 2025)
Gambar 5

Grafik Likuiditas (CR) dengan Nilai Perusahaan
(Tobin’s) PT. Aneka Tambang Tbk,
Periode 2018-2023

Diketahui bahwa likuiditas (CR)
mengalami  fluktuasi dan  cenderung
meningkat. Sementara itu, nilai perusahaan
(Tobin’s Q) mengalami fluktuasi dan
cenderung meningkat.

Dengan demikian hubungan likuiditas
(CR) sejalan dan berbanding lurus dengan

nilai perusahaan (7Tobin’s Q). Suatu
perusahaan memiliki reputasi baik jika
memiliki likuiditas tinggi, yang

menunjukkan bahwa perusahaan tersebut
dapat membayar utangnya saat ini. Situasi ini
akan meningkatkan permintaan saham dan
menaikkan harga saham tersebut, sehingga
meningkatkan nilai perusahaan.
Analisis hubungan leverage dengan nilai
perusahaan

Berikut disajikan Tabel 8 Leverage
(DAR) dengan Nilai Perusahaan (Tobin’s Q)
pada PT. Aneka Tambang Tbk, periode
2018-2023 sebagai berikut:

Tabel 8
Gambaran Leverage(DAR) dengan Nilai

perusahaan(7Toebin’s Q) PT. Aneka
Tambang Tbk, Periode 2018-2023
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Tahun Leverage (DAR) Nilai Perusahaan (Tobin’s Q) Tabel 9
ggg 5% ;EEE Gambaran Umur Perusahaan dengan Nilai
2021 0367 2010 perusahaan(Toebin’s Q) PT. Aneka
a0zs 0273 720 Tambang Thk, Periode 2018-2023
Rata-rata 0,357 1,474 Tahun Umur Perusahaan Nilai Perusahaan (Tobin’s Q)
Sumber: Laporan Keuangan PT.Aneka 2018 (Tagn) 0555
Tambang Tbk, (Data diolah 2025) 2020 2 1565
Adapun grafik Leverage(DAR) dengan 2022 2 L3
Nilai Perusahaan (Tobin > Q) pada PT. Sumber: Laporan Keuangan PT.Aneka
Atne!<_a Tambang Tt?k, periode 2018-2023 Tambang Thk, (Data diolah 2025)
qlﬂsajlkan sebagai berikut: Adapun grafik Umur Perusahaan

2,01
1,865

== DAR Tobin's @ ——Linear (DAR) ——Linear (Tobin's Q)

Sumber: (Data diolah 2025)
Gambar 6
Grafik Leverage (DAR) dengan Nilai Perusahaan
(Tobin’s) PT. Aneka Tambang Tbk,
Periode 2018-2023

Diketahui bahwa leverage (DAR)
mengalami  fluktuasi dan  cenderung
menurun. Sementara itu, nilai perusahaan
(Tobin’s Q) mengalami fluktuasi dan
cenderung meningkat.

Dengan demikian hubungan leverage
(DAR) tidak sejalan dan berbanding terbalik
dengan nilai perusahaan (Tobin’s Q).
Dengan tingkat leverage yang tinggi
seharusnya perusahaan dapat memanfaatkan
utang secara efisien untuk mendukung
pertumbuhan, dan menjaga kestabilan
keuangan dan kemampuan membayar
utangnya dapat  meningkatkan  nilai
perusahaan.

Analisis hubungan umur perusahaan
dengan nilai perusahaan

Berikut disajikan Tabel 9 Umur
Perusahaan dengan Nilai Perusahaan
(Tobin’s Q) pada PT. Aneka Tambang Tbk,
periode 2018-2023 sebagai berikut:

dengan Nilai Perusahaan (7obin’s Q) pada
PT. Aneka Tambang Tbk, periode 2018-2023
disajikan sebagai berikut:

30 .
24 % =

e 23

25 21 22

0g5¢ 1088 1865 201 1713 4209

0
2018 2018 2020 2021 2022 2023

Sumber: (Data diolah 2025)
Gambar 7
Grafik Umur Perusahaan dengan Nilai
Perusahaan (Tobin’s) PT. Aneka

Tambang Tbk, Periode 2018-2023

Diketahui bahwa PT. Aneka Tambang
Tbk, periode 2018-2023 telah lama
bergabung dan beroperasi di Bursa Efek
Indonesia.  Semakin lama perusahaan
tersebut beroperasi didalam pasar modal
dapat meningkatkan nilai perusahaannya.
Sehingga dapat menyebabkan semakin
mampunya perusahaan dalam menjalankan
kegiataan operasional dan mampu dalam
bersaing di pasar.

Dengan demikian hubungan umur
perusahaan sejalan dan berbanding lurus
dengan nilai perusahaan. Dengan umur
perusahaan  tersebut dapat  menjadi
peningkatan kepercayaan investor serta
peningkatan nilai perusahaan.

Tobin's @ ——Linear (Umur) ——Linear (Tobin's Q)
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Analisis hubungan Profitabilitas dengan
nilai perusahaan

Berikut disajikan Tabel 10
Profitabilitas(ROA) dengan Nilai Perusahaan
(Tobin’s Q) pada PT. Aneka Tambang Tbk,
periode 2018-2023 sebagai berikut:

Tabel 10
Gambaran Profitabilitas(ROA) dan Nilai

perusahaan(ZToebin’s Q) PT. Aneka
Tambang Tbk, Periode 2018-2023

Tahun Profitabilitas (ROA) | Nilai Perusahaan (Tobin’s
Q)

2018 0,026 0,959
2019 0,006 1,068
2020 0,036 1,865
2021 0,057 2,010
2022 0,114 1,713
2023 0,072 1,229

Rata-rata 0,052 1,474

Sumber: Laporan Keuangan PT.Aneka

Tambang Tbk, (Data diolah 2025)

Adapun grafik Profitabilitas (ROA)
dengan Nilai Perusahaan (7Tobin’s Q) pada
PT. Aneka Tambang Tbk, periode 2018-2023
disajikan sebagai berikut:

201
1,865

0026 ogos 003 0057 0114 o7

—

2018 2019 2020 2021 2022 2023

=8—=R0OA Tobin's Q =———Linear (ROA) ——Linear (Tobin's Q)

Sumber: (Data diolah 2025)
Gambar 8
Grafik Profitabilitas (ROA) dengan Nilai
Perusahaan (Tobin’s) PT. Aneka
Tambang Tbk, Periode 2018-2023

Diketahui bahwa profitabilitas (ROA)
mengalami  fluktuasi dan  cenderung
meningkat. Sementara itu, nilai perusahaan
dengan parameter Tobin’s Q mengalami
fluktuasi dan cenderung meningkat.

Dengan demikian hubungan
Profitabilitas (ROA) sejalan dan berbanding
lurus dengan nilai perusahaan (Tobin’s Q).
Keadaan yang baik ditandai dengan tingkat
profitabilitas yang tinggi, yang menunjukkan
bahwa bisnis dapat mengelola modal dan aset
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untuk menghasilkan laba. Hal ini akan
berdampak pada pertumbuhan nilai
perusahaan.

Evaluasi

Evaluasi Likuiditas

Kemampuan suatu perusahaan dalam
melunasi utang jangka pendeknya diukur dari
likuiditasnya. Berdasarkan hasil penelitian
menunjukan kondisi likuiditas(CR) pada PT.
Aneka Tambang Tbk, periode 2018-2023
mengalami  fluktuasi dan  cenderung
meningkat. Hal ini disebabkan dengan
adanya peningkatan aset lancar diikuti
dengan peningkatan utang lancar.

Dengan demikian sebaiknya
perusahaan mampu mengoptimalkan
kewajiban lancarnya dengan membayar
utang sesuai dengan jatuh temponya agar
utang perusahaan dapat terkendali sehingga
tidak menggangu kegiatan operasional
perusahaan.

Evaluasi Leverage

Perusahaan menggunakan leverage
sebagai rasio untuk menilai seberapa baik
kemampuan perusahaan dalam melunasi
utangnya. Berdasarkan hasil penelitian
menunjukan kondisi leverage(DAR) pada
PT. Aneka Tambang Tbk, yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia periode 2018-2023
mengalami  fluktuasi dan  cenderung
menurun. Hal ini disebabkan dengan adanya
peningkatan total aset sedangkan total utang
mengalami penurunan.

Dengan demikian sebaiknya
perusahaan dapat mengelola utang lancarnya
secara  optimal dengan  melakukan

pembayaran tepat waktu agar tetap terkendali
dan tidak mengganggu aktivitas operasional.
Serta dapat mengoptimalkan utang untuk
investasi produktif yang meningkatkan aset
dan meningkatkan nilai perusahaan.
Evaluasi Umur Perusahaan
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Umur Perusahaan adalah hal yang
mencerminkan seberapa lama perusahaan
telah beroperasi dalam menjalankan kegiatan
bisnisnya di pasar modal. Berdasarkan hasil
penelitian  menunjukan  kondisi  umur
perusahaan pada PT. Aneka Tambang Tbk,
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
periode 2018-2023 telah lama bergabung dan
beroperasi. Hal ini disebabkan dengan
adanya kemampuan perusahaan bertahan
terhadap perubahan pasar dan kemampuan
perusahaan dalam bersaing di pasar. Hal
tersebut dalam dilihat dari kondisi ekonomi
perusahaan yang baik

Dengan demikian sebaiknya
perusahaan mampu bertahan dikondisi pasar
yang berubah-ubah untuk meningkatkan nilai
perusahaan dan menjadi daya tarik investor
terhadap perusahaan.

Evaluasi Profitabilitas

Kemampuan suatu bisnis  untuk
menghasilkan laba diukur dari
profitabilitasnya. Berdasarkan hasil
penelitian menunjukan kondisi profitabilitas
(ROA) pada PT. Aneka Tambang Tbk,
periode 2018-2023 mengalami fluktuasi dan
cenderung meningkat. Hal ini disebabkan
dengan adanya peningkatan laba bersih
diikuti dengan peningkatan total aset.

Dengan demikian sebaiknya
perusahaan lebih meningkatkan dalam
pengelolahan aset dan modal untuk
memperoleh keuntungan. Dengan

menghasilkan keuntungan yang tinggi dapat
meningkatkan nilai perusahaan.
Evaluasi Nilai Perusahaan

Nilai Perusahaan merupakan metrik
yang menunjukkan seberapa sehat keuangan
perusahaan berdasarkan sejumlah faktor,
termasuk harga saham, kinerja keuangan,
aset, laba, dan risiko. Berdasarkan hasil
penelitian ~ menunjukan  kondisi  nilai
perusahaan (Tobin’s Q )pada PT. Aneka
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Tambang  Tbk, periode  2018-2023
mengalami  fluktuasi dan  cenderung
meningkat. Hal ini disebabkan dengan
adanya peningkatan harga saham dan
peningkatan total aset sedangkan total utang
mengalami penurunan.

Dengan demikian sebaiknya
perusahaan mengoptimalkan aset dan
meningkatkan efesiensi dalam mengelola
utang agar pertumbuhan aset dan harga
saham tetap Dberkelanjutan tanpa risiko
keuangan yang berlebihan.  Dengan
memanfaatkan hal tersebut, nilai perusahaan
dapat meningkat secara optimal.

SIMPULAN DAN SARAN

Kesimpulan
Berdasarkan hasil analisis mengenai
likuiditas, leverage, umur perusahaan,

profitabilitas dan nilai perusahaan pada PT.

Aneka Tambang Tbk, yang terdaftar di Bursa

Efek Indonesia periode 2018-2023, maka

diperoleh kesimpulan sebagai berikut:

1.  Likuiditas pada PT. Aneka Tambang
Tbk, yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia periode 2018-2023
berfluktuasi dan cenderung meningkat.
Hal ini disebabkan dengan adanya
peningkatan aset lancar diikuti dengan
peningkatan utang lancar.

2.  Leverage pada PT. Aneka Tambang
Tbk, yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia periode  2018-2023
berfluktuasi dan cenderung menurun.
Hal ini disebabkan dengan adanya
peningkatan total aset diikuti dengan
peningkatan total utang.

3. Umur Perusahaan pada PT. Aneka
Tambang Tbk, yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia periode 2018-2023
telah lama beroperasi dipasar modal.
Hal ini disebabkan dengan adanya
kemampuan perusahaan  bertahan
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terhadap  perubahan pasar dan
kemampuan perusahaan dalam
bersaing di pasar.

Profitabilitas pada PT. Aneka
Tambang Thk, yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia periode 2018-2023
berfluktuasi dan cenderung meningkat.
Hal ini disebabkan dengan adanya
peningkatan laba bersih diikuti dengan
peningkatan total aset.

Nilai perusahaan pada PT. Aneka
Tambang Tbk, yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia periode 2018-2023
berfluktuasi dan cenderung meningkat.
Hal ini disebabkan dengan adanya
peningkatan  harga saham dan
peningkatan total utang diikuti dengan
peningkatan total aset.

Dari  keseluruhan hasil penelitian
hubungan likuiditas, umur perusahaan
dan profitabilitas pada PT. Aneka
Tambang Tbk, yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia periode 2018-2023
mampu meningkatkan nilai
perusahaan. Sedangkan leverage tidak
mampu meningkatkan nilai
perusahaan, kondisi tersebut
dikarenakan leverage tidak sejalan dan
berbanding terbalik dengan nilai
perusahaan.

Saran

Berdasarkan hasil evaluasi maka

penulis menyampaikan bebearapa saran
sebagai berikut:

1.

Sebagai upaya optimalisasi likuiditas
perusahaan perlu adanya optimalisasi
pengelolaan persediaan, piutang, dan
aset lancar. Dengan mempercepat
perputaran piutang, menjaga kas yang
cukup untuk kegiatan operasional,
mengelola persediaan agar tidak
menumpuk. Dengan hal tersebut
perusahaan dapat memperkuat nilai
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perusahaan dimata investor dan para
pemegang saham.

Untuk  mengoptimalkan  leverage
sebaiknya perusahaan dapat mengelola
utang lancarnya secara optimal dengan
melakukan pembayaran tepat waktu
agar tetap terkendali dan tidak
mengganggu  aktivitas operasional.
Serta dapat mengoptimalkan utang
untuk investasi  produktif yang
meningkatkan aset dan meningkatkan
nilai perusahaan.

Untuk mempertahankan profitabilitas
sebaiknya perusahaan lebih
mengoptimalkan efesiensi operasional
serta memanfaatkan sumber daya yang
ada. Laba bersih yang terus tumbuh
akan memperkuat posisi keuangan
perusahaan dan menunjukan
keberhasilan ~ manajemen  dalam
memberikan nilai lebih pada para
pemegang saham.

Sebagai upaya mempertahankan nilai
perusahaan perlu adanya optimalisasi
aset dan meningkatkan efesiensi dalam
mengelola utang agar pertumbuhan
aset dan harga saham tetap
berkelanjutan tanpa risiko keuangan
yang berlebihan. Dengan
memanfaatkan hal tersebut, nilai
perusahaan dapat meningkat secara
optimal.

Peneliti menyadari adanya
keterbatasan dalam penelitian ini
sehingga perlu adanya penambahan
variabel lain yang turut memengaruhi
nilai perusahaan seperti struktur modal
dan rasio aktivitas pada penelitian
berikutnya. ~ Selain  itu,  perlu
penambahan durasi penelitian di PT
Aneka Tambang Tbk, yang tercatat di
Bursa Efek Indonesia periode 2018
hingga 2023.
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