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Abstrak

Muhammad Safii Pane, Analisis Likuiditas dan Profitabilitas untuk Meningkatkan Nilai Perusahaan pada PT
Dharma Satya Nusantara Tbk yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Di bawah bimbingan Bapak Dr. Darwin
Lie, S.E., M.M. sebagai Ketua Pembimbing, Bapak Ady Inrawan, S.E., M.M. selaku Anggota Pembimbing I dan
Ibu Lenny Dermawan Sembiring, S.E., M.AKk. selaku Anggota Pembimbing II. Tujuan dari penelitian ini adalah:
1. Untuk mengetahui gambaran likuiditas, profitabilitas dan nilai perusahaan pada PT Dharma Satya Nusantara
Tbk yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 2. Untuk mengetahui faktor yang menyebabkan nilai perusahaan
cenderung meningkat pada PT Dharma Satya Nusantara Thk yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Penelitian
ini dilakukan dengan metode analisis deskriptif kualitatif, dan analisis induktif. Penelitian ini menggunakan jenis
data kualitatif dan kuantitatif, metode yang digunakan termasuk analisis deskriptif kualitatif dan analisis
induktif. Data sekunder digunakan. Metode dokumentasi digunakan untuk mengumpulkan data. Hasil analisis
menunjukkan bahwa likuiditas dan nilai perusahaan cenderung meningkat, tetapi profitabilitas cenderung
menurun. Meningkatnya kas dan piutang, ekuitas, dan harga saham adalah semua faktor yang meningkatkan nilai
perusahaan. Hasil analisis menunjukkan bahwa PT Dharma Satya Nusantara Thk, yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia, harus dapat memperbaiki proses penagihan piutang, mengoptimalkan seluruh kas dan setara kas
perusahaan, meningkatkan penjualan dengan modal kerja yang efisien, dan mengontrol biaya operasional.

Kata kunci: Likuiditas, Profitabilitas, dan Nilai Perusahaan

LIQUIDITY AND PROFITABILITY ANALYSIS TO INCREASE COMPANY
VALUE AT PT DHARMA SATYA NUSANTARA Tbk LISTED
ON THE INDONESIAN STOCK EXCHANGE

Abstract

Muhammad Safii Pane, Analysis and Profitability in Improve Firm Value at PT Dharma Satya Nusantara Thk
Listed on the Indonesia Stock Exchange. Under the Guidance of Dr. Darwin Lie, S.E., M.M. as an Advisor, Ady
Inrawan, S.E., M.M. as the First Co-Advisor and Lenny Dermawan Sembiring, S.E., M.Ak. as the Second Co-
Advisor.rmine the description of liquidity, profitability and firm value at PT Dharma Satya Nusantara Tbk Listed
on the Indonesia Stock Exchange. 2. To find out the factors are able to cause firm value at PT Dharma Satya
Nusantara Thk Listed on the Indonesia Stock Exchange. The research was conducted using qualitative
descriptive and inductive data. The data source used secondary data. Data collected documentation method.
Based on the analysis of research, it can be concluded that liquidity and firm value tends to increase while
profitability tend to decrease. Factors that cause the firm value increase are cash and receivables increased,
equity increased and stock prices increased. Result of the analysis suggest that PT Dharma Satya Nusantara Thk
Listed on the Indonesia Stock Exchange must be able to improve the smooth collection of receivables and
optimize all cash and cash equivalents owned by the company effectively, increase sales with working capital
efficiency and control operating costs.
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PENDAHULUAN

Karena persaingan yang Kketat di
industri  ini,  perusahaan  mengalami
penurunan Kkeuntungan dan pangsa pasar.
Perusahaan harus mampu meningkatkan
nilai perusahaannya untuk menguntungkan
para pemegang sahamnya.

Nilai perusahaan adalah rasio yang
mencakup  penilaian  kinerja ~ saham
perusahaan, rasio harga pasar saham
terhadap nilai bukunya, dan nilai jual
perusahaan saat ini. Likuiditas dan
profitabilitas adalah beberapa faktor yang
dapat mempengaruhi nilai perusahaan.

Gambaran likuiditas, profitabilitas,
dan nilai PT Dharma Satya Nusantara Tbk.
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
menunjukkan bahwa pada tahun 2019
likuiditas perusahaan menurun sementara
nilai perusahaan meningkat pada tahun
2020. Studi (Jannah, Vivianty, and
Atmadjaja, 2022) menemukan bahwa
"likuiditas berpengaruh positif terhadap nilai
perusahaan”,  sementara  studi lain
(Tanapuan, Rinofah, and Maulida, 2022)
menemukan bahwa "likuiditas berpengaruh
negatif dan tidak signifikan terhadap nilai

perusahaan".
Pada tahun 2019, profitabilitas
perusahaan  turun  sementara nilainya

meningkat. Pada tahun 2020, profitabilitas
perusahaan meningkat sementara nilainya
turun. Tujuan dari penelitian ini adalah
untuk menentukan faktor-faktor apa yang
dapat meningkatkan nilai PT Dharma Satya
Nusantara, Tbk., yang terdaftar di Bursa
Efek I. Menurut penelitian yang dilakukan
oleh Mardhika (2017) dan penelitian yang

dilakukan oleh Lestari, Titisari, dan
Suhendro  (2021), ‘“profitabilitas tidak
berpengaruh  signifikan terhadap nilai
perusahaan.

LANDASAN TEORI

Likuiditas: Rasio yang digunakan untuk
menentukan kemampuan suatu organisasi
untuk membayarkan kewajiban jangka
pendeknya. Jenis likuiditas terdiri dari rasio
lancer, rasio cepat, rasio kas, dan rasio
perputaran kas. Faktor yang mempengaruhi
likuiditas termasuk ketidakmampuan
perusahaan untuk memenuhi kewajibannya
pada tanggal jatuh tempo, kelalaian
manajemen perusahaan dalam mengelola
operasionalnya, dan  ketidakmampuan
perusahaan untuk menilai kinerja keuangan.

Profitabilitas adalah kemampuan suatu
perusahaan untuk menghasilkan
keuntungan. Laba yang tinggi menunjukkan
nilai  perusahaan yang tinggi, dan
sebaliknya. Untuk mengetahui profitabilitas,
Anda dapat menggunakan return on assets,
return on equity, gross profile margin, dan
operating profit margin. Faktor-faktor yang
mempengaruhi  profitabilitas  termasuk
likuiditas, total aset keuangan, leverage,
rasio manajemen aset, penjualan, total
aktiva, aktiva lancer, total biaya, struktur
modal, dan rasio manajemen utang.

Nilai Perusahaan: Penilaian penanaman
modal tentang seberapa sukses sebuah
perusahaan dalam meningkatkan
kesuksesannya sehubungan dengan harga
saham.Nilai buku nilai (PBV), nilai pasar,
hasil laba, hasil dividen, dan tingkat
pembayaran dividen adalah beberapa alat
yang dapat digunakan untuk menghitung
nilai perusahaan. Faktor—Faktor yang
mempengaruhi nilai perusahaan terdiri dari
faktor internal dan eksternal perusahaan,
yang masing-masing akan berdampak baik
atau buruk pada pertumbuhan perusahaan.
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METODE

Penelitian ini menggunakan
pendekatan penelitian kepustakaan. Objek
penelitian adalah laporan posisi keuangan
konsolidasi dan laba rugi komprehensif PT
Dharma Satya Nusantara Tbk, yang terdaftar
di Bursa Efek Indonesia 2013-2020.
Penelitian ini dilakukan selama sekitar 8
(delapan) bulan, yaitu dari Maret 2022
hingga Oktober 2022. PT Dharma Satya
Nusantara Tbk adalah perusahaan yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia dan
memiliki kantor pusat di JI. Rawa Gelam V
Kav. OR/3B, RW.9, Kawasan Industri,
Jatinegara, Pulo Gadung, Kota Jakarta
Timur, Daerah Khusus Ibukota Jakarta
13930. Untuk mendapatkan informasi,
penulis dapat mengunjungi situs web resmi
BEI, www.idx.co.id.

Jenis data yang digunakan dalam
penelitian ini  adalah  kualitatif dan
kuantitatif. Jenis data kualitatif meliputi
sejarah perusahaan, visi dan misi, struktur
organisasi, tugas dan tanggung jawab, serta
likuiditas, profitabilitas, dan nilai
perusahaan. Jenis data kuantitatif meliputi

laporan keuangan PT Dharma Satya
Nusantara Tbk.
Dalam  penelitian  ini, metode

Dokumentasi adalah teknik pengumpulan
data yang digunakan. Teknik ini dilakukan
dengan mencari data dan informasi melalui
buku-buku, jurnal, laporan keuangan, media
elektronik, dan penelitian  terdahulu.
Penelitian ini menggunakan alat
pengumpulan data seperti alat tulis, laptop,
alat hitung (kalkulator), flashdisk, buku
pedoman, jaringan internet, dan alat dan
sumber daya lainnya yang dapat membantu
penelitian ini.

Penulis menggunakan Teknik Analisis
Deskriptif Kualitatif untuk memberikan
gambaran tentang likuiditas, profitabilitas,

dan nilai PT Dharma Satya Nusantara Tbk
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
selama periode 2013-2020. Mereka juga
menggunakan Teknik Analisis Induktif
untuk membandingkan teori-teori tersebut
dengan hasil analisis yang dilakukan pada
PT Dharma Satya Nusantara Tbk yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia yang
kemudian diambil keputusan untuk

HASIL DAN PEMBAHASAN

Likuiditas ialah rasio yang
memperkirakan kemampuan sebuah
perusahaan dalam menutupi kewajiban

(hutang) jangka pendeknya.

Berikut ini disajikan Gambar 1
grafik likuiditas yang diperkirakan dengan
QR pada PT Dharma Satya Nusantara Thk
periode 2013-2020.
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Gambar 1 Grafik Likuiditas (QR) pada
PT Dharma Satya Nusantara Tbk.
Periode 2013-2020
Sumber: Laporan keuangan PT Dharma

Satya Nusantara Tbk (data diolah 2022)

Likuiditas PT  Dharma  Satya
Nusantara Tbk yang dihitung dengan
parameter QR dari tahun 2013 hingga 2020
bervariasi dan tampaknya meningkat, seperti
yang ditunjukkan pada Gambar 1. Hasilnya,
aset lancar tanpa persediaan meningkat dan
hutang lancar menurun. Selama periode
penelitian, nilai rasio cepat rata-rata adalah
0,662 kali, yang berarti bahwa setiap Rp 1
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utang lancar dijamin oleh Rp 0,662 aset
lancar tanpa persediaan. Pada tahun 2013,
2016, 2018, dan 2019 nilai rasio cepat (QR)
kurang dari rata-rata, tetapi pada tahun
2014, 2015, 2017, dan 2020 nilai rasio cepat
maksimum (QR) adalah 0,847, yang berarti
bahwa setiap Rp 1 utang lancar dijamin oleh
Rp 0,847 aset lancar tanpa persediaan. Ini
karena asset

Profitabilitas adalah kemampuan suatu
perusahaan untuk menghasilkan laba setelah
pajak; ketika laba perusahaan tinggi, itu
menunjukkan nilai perusahaan yang tinggi,
dan sebaliknya. Pada penelitian ini,
profitabilitas diperkirakan dengan
menggunakan parameter Return on Equity
(ROE). ROE adalah rasio yang
menunjukkan kemampuan suatu perusahaan
untuk menghasilkan laba setelah pajak
dengan modal sendiri yang dimilikinya. PT
Dharma Satya Nusantara Thk periode 2013—
2020 digambarkan dalam grafik, seperti
yang ditunjukkan oleh data yang
ditunjukkan pada Gambar 2.
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Gambar 2
Grafik Profitabilitas (ROE) pada PT
Dharma Satya Nusantara Tbk
Periode 2013-2020
Sumber: Laporan keuangan PT Dharma
Satya Nusantara Tbk (Data Diolah, 2022)

Gambar 2 menunjukkan bahwa profitabilitas
yang diperkirakan dengan ROE PT Dharma
Satya Nusantara Tbk dari 2013 hingga 2020
bervariasi dan cenderung menurun. Ini
karena laba bersih setelah pajak turun
sementara total ekuitas meningkat. Selama

periode penelitian, nilai return on equity
rata-rata 0,134 kali, yang berarti setiap Rp 1
ekuitas menghasilkan laba bersih sebesar
0,134 kali. Pada tahun 2013, 2016, 2018,
2019 dan 2020, ROE berada di bawah rata-
rata, sementara pada tahun 2014, 2015 dan
2017 ROE berada di atas rata-rata.

Pada tahun 2019, nilai minimum ROE
adalah 0,048, yang berarti bahwa setiap Rp
1 ekuitas turut berkontribusi dengan Rp
0,048 laba bersih. Ini karena laba bersih
setelah pajak turun sementara ekuitas
meningkat. Peningkatan ekuitas berasal dari
saldo laba yang belum ditentukan
bagaimana digunakan dan ekuitas yang
dapat diberikan kepada pemilik entitas
induk. Pada tahun 2014, ROE tertinggi
senilai 0,283, yang berarti setiap Rp 1
ekuitas turut berkontribusi menciptakan laba
bersih sebesar Rp 0,283. Ini adalah hasil
dari peningkatan laba bersih setelah pajak
sementara laba  bersih  total turun.
Peningkatan laba bersih setelah pajak
disebabkan oleh pendapatan keuangan dan
penjualan neto domestik.Penilaian
penanaman modal yang dikenal sebagai
nilai perusahaan menunjukkan seberapa

sukses sebuah perusahaan dalam
meningkatkan kesuksesannya sehubungan
dengan harga sahamnya. Dalam

penyelidikan ini.

Pada penelitian ini nilai perusahaan
diperkirakan dengan parameter PBV. PBV
ialah rasio pasar yang digunakan untuk
mengukur kinerja harga sahan terhadap nilai
bukunya.Gambar 3 dapat menampilkan
sebuah grafik PBV PT Dharma Satya
Nusantara Tbk periode 2013-2022.
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Gambar 3 Grafik Nilai Perusahaan
(PBV) pada PT Dharma Satya Nusantara
Tbk
Periode 2013-2020
Sumber: Laporan keuangan PT Dharma

Satya Nusantara Tbk (Data Diolah, 2022)

Gambar 3 menunjukkan bahwa
perhitungan nilai perusahaan PT Dharma
Satya Nusantara Tbk dengan rasio PBV dari
2013 hingga 2020 bervariasi dan cenderung
meningkat. Ini adalah hasil dari peningkatan
harga saham sementara penurunan nilai
buku. Nilai PBV di bawah rata-rata pada
tahun 2013, 2015, 2016, dan 2020, tetapi di
atas rata-rata pada tahun 2014, 2017, 2018,
2019, dan 2020. Ini menunjukkan bahwa
setiap saham perusahaan senilai Rp 3,469
dari nilai bukunya selama periode
penelitian.

Pada tahun 2016, nilai minimum PBV
perusahaan adalah 2,156 kali, yang berarti
bahwa satu saham perusahaan dihargai
senilai 2,156 kali dari nilai bukunya. Ini
menunjukkan ~ bahwa  harga  saham
perusahaan turun sedangkan nilai bukunya
meningkat. Nilai buku meningkat karena
tambahan modal disetor, pembayaran
berbasis saham, ekuitas yang dapat
diberikan kepada pemilik entitas induk,
kepentingan non-pengendali, dan saldo laba
ditentukan penggunaannya dan saldo laba
belum ditentukan penggunaannya.

Namun, PBV tertinggi mencapai 4,696 Kkali
pada tahun 2017, yang menunjukkan bahwa
setiap satu saham perusahaan dihargai

senilai 4,696 kali dari nilai bukunya. Hal ini
terjadi karena harga per lembar saham
meningkat sementara nilai  bukunya
menurun. Saham tresuri dan komponen
ekuitas lainnya adalah sumber penurunan
nilai buku.

Hubungan Likuiditas dengan Nilai
Perusahaan pada PT Dharma Satya
Nusantara Tbk Periode 2013-2020

Berikut disajikan data likuiditas (QR) serta
nilai perusahaan (PBV) pada PT Dharma
Satya Nusantara Tbk periode 2013-2020.
Dapat terlihat di Gambar 4.
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Gambar 4 Quick Ratio (QR) dengan Nilai
Price Book Value (PBV) PT Dharma
Satya Nusantara Tbk periode 2013-2020
Sumber: Laporan keuangan PT Dharma

Satya Nusantara Tbhk (Data Diolah, 2022)

Gambar 4 menunjukkan bahwa nilai
perusahaan yang diperkirakan dengan PBV
dan likuiditas yang diperkirakan dengan QR
bervariasi dan cenderung meningkat. Ini
disebabkan oleh peningkatan harga saham
yang disebabkan oleh peningkatan aset
lancar dibandingkan utang lancar.

Oleh karena itu, hubungan likuiditas yang
diukur dengan Quick Ratio (QR) sejalan
atau berbanding lurus dengan nilai
perusahaan yang diukur dengan Price to
Book Value (PBV). Tingkat likuiditas yang
meningkat menunjukkan bahwa perusahaan
dalam kondisi baik, yang berarti perusahaan
dapat segera  memenuhi  kewajiban
lancarnya. Kondisi ini akan membuat para
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investor lebih yakin untuk berinvestasi,
meningkatkan nilai perusahaan.

Hubungan Profitabilitas dengan Nilai
Perusahaan pada PT Dharma Satya
Nusantara Thk periode 2013-2020

Data profitabilitas (ROE) serta nilai
perusahaan (PBV) pada PT Dharma Satya
Nusantara Tbk periode 2013-2020. Dapat
terlihat di gambar 5.
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Gambar 5.5
Grafik Return On Equity (ROE) dengan
Nilai Price Book Value (PBV) PT
Dharma Satya Nusantara Tbk
periode 2013-2020
Sumber: Laporan keuangan PT Dharma
Satya Nusantara Tbhk (Data Diolah, 2022)

Gambar 5 menunjukkan bahwa nilai
profitabilitas yang diperkirakan dengan
parameter ROE dan nilai perusahaan yang
diperkirakan dengan  parameter PBV
bervariasi dan cenderung menurun. Ini
karena laba bersih setelah pajak turun, tetapi
harga saham naik.

Oleh karena itu, hubungan
profitabilitas yang diukur dengan return on
equity (ROE) tidak sejalan atau berbanding
terbalik dengan nilai perusahaan yang
diukur dengan price to book value (PBV).
Tingkat profitabilitas yang lebih rendah
menunjukkan bahwa kinerja manajemen
telah menurun dalam hal menghasilkan laba
bagi perusahaan. Investor tidak terpengaruh
oleh keadaan ini, sehingga nilai perusahaan
meningkat.

Analisis Likuiditas dan Profitabilitas
dengan Nilai Perusahaan pada PT
Dharma Satya Nusantara Tbk periode
2013-2020

Berikut  merupakan  data likuiditas,
profitabilitas dan nilai perusahaan terlihat
pada Gambar 6 berikut.
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Gambar 6
Grafik Quick Ratio (QR), Return On
Equity (ROE) dan Price Book Value
(PBV) PT Dharma Satya Nusantara Tbk
periode 2013-2020

Diketahui bahwa Likuiditas (QR)
berfluktuasi dan cenderung meningkat,
seperti yang ditunjukkan pada Gambar 6.
Dalam situasi ini, jumlah aset lancar lebih
besar daripada jumlah hutang lancar.
Profitabilitas (ROE) berubah-ubah dan
cenderung menurun karena laba bersih
setelah pajak menurun sedangkan total
ekuitas meningkat. Sementara itu, nilai
perusahaan (PBV) berubah-ubah dan
cenderung meningkat karena harga saham
meningkat sedangkan nilai buku menurun.
Selain itu, grafik menunjukkan bahwa
profitabilitas tidak sejalan atau berbanding
terbalik dengan nilai perusahaan, sedangkan
likuiditas sejalan atau berbanding lurus
dengan nilai perusahaan.

Dengan mempertimbangkan
penjelasan di atas, dapat disimpulkan bahwa
nilai perusahaan tidak sebanding dengan
nilai likuiditas dan profitabilitasnya. Teori
ini bertentangan dengan gagasan yang
disebutkan di atas, yang menyatakan bahwa
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"jika rasio likuiditas, manajemen aset,
manajemen utang, dan profitabilitas
semuanya terlihat baik dan jika kondisi ini
dapat berjalan terus menerus secara stabil
maka rasio pasar akan tinggi, harga saham
kemungkinan besar akan tinggi sesuai yang
dipegang

SIMPULAN DAN SARAN

Sebagai kesimpulan dari keseluruhan
artikel ini, kami menemukan bahwa
likuiditas PT Dharma Satya Nusantara Tbk,
yang dihitung dengan parameter OR,
berfluktuasi dari 2013 hingga 2020 dan
cenderung meningkat. Ini menghasilkan
peningkatan aset lancar tanpa persediaan
dan penurunan hutang lancar. Untuk PT
Dharma Satya Nusantara Tbk dari tahun
2013 hingga 2020, profitabilitas yang
diperkirakan dengan ROE bervariasi dan
cenderung menurun. Ini disebabkan oleh
penurunan laba bersih setelah pajak
meskipun  total  ekuitas  perusahaan
meningkat. Dengan menggunakan rasio
PBV untuk PT Dharma Satya Nusantara
Thbk dari 2013 hingga 2020, nilai perusahaan
berfluktuasi dan cenderung meningkat. Hal
ini disebabkan oleh peningkatan harga
saham dan penurunan nilai buku..

Untuk  mempertahankan  proporsi
utang lancar dengan aset lancar, perusahaan
harus dapat meningkatkan kelancaran
penagihan piutang dan mengoptimalkan
seluruh kas dan setara kas. Untuk
meningkatkan profitabilitas, bisnis harus
meningkatkan  penjualan, meningkatkan
efisiensi modal kerja, dan mengontrol biaya
operasional. Ini akan memungkinkan bisnis
untuk meningkatkan produktifitas sambil
menghasilkan  keuntungan yang paling
besar. Untuk mempertahankan nilai,
perusahaan harus mengoptimalkan sumber
daya yang dimilikinya dengan
meningkatkan kinerjanya sehingga calon

investor  tertarik  untuk  memasukkan
modalnya. Jika kinerja tersebut meningkat,
maka laba yang dihasilkan juga akan
meningkat, dengan harapan harga pasar
saham akan meningkat, meningkatkan nilai
perusahaan. Sehubungan dengan
keterbatasan waktu dan keterbatasan penulis
di penelitian ini, sehingga masih ditemukan
beberapa kelemahan. Dikarenakan itu,
penulis  mengharapkan  bagi  peneliti
selanjutnya yang ingin meneliti perusahaan
PT Dharma Satya Nusantara Tbk agar
menambah, mengganti  variabel serta
memperpanjang periode penelitian demi
lebih menyempurnakan di masa yang akan
datang.
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