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Abstrak 

Penelitian ini dilakukan dengan menggunakan analisis deskriptif kualitatif dan analisis deskriptif kuantitatif. 

Objek penelitian ini adalah Perusahaan Sektor Infrastruktur, Utilitas dan Transportasi yang Terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia    iPeriode    i2017-2021.    iPengumpulan    idata    idilakukan    idengan    imetode    idokumentasi.    iTeknik    ianalisis    

idata    iyang    idigunakan    iuji    iasumsi    iklasik,    ianalisis    iregresi    ilinear    iberganda,    ianalisis    iregresi    ilinear    isederhana,    

ikoefisien    ikorelasi    idan    ideterminasi    idan    iuji    ihipotesis.    iHasil    ipenelitian    iini    idapat    idisimpulkan:    i1.    iRata-rata    

iprofitabilitas    idan    inilai    iperusahaan    icenderung    imenurun    isedangkan    ikebijakan    ihutang    idan    ikebijakan    idividen    

icenderung    imeningkat.    i2.    iHasil    iuji    ianalisis    iregresi    ilinear    iberganda    imenyatakan    iprofitabilitas,    ikebijakan    ihutang    

idan    ikebijakan    idividen    iberpengaruh    ipositif    iterhadap    inilai    iperusahaan.    i3.    iHasil    iuji    ianalisis    iregresi    ilinear    

isederhana    imenyatakan    iprofitabilitas,    ikebijkan    ihutang    idan    ikebijakan    idividen    iberpengaruh    ipositif    iterhadap    inilai    

iperusahaan    i4.    iHasil    iuji    ianalisis    ikoefisien    ikorelasi    imenyatakan    iterdapat    ihubungan    iyang    ikuat    iantara    iprofitabilitas    

idengan    inilai    iperusahaan,    ihubungan    iyang    isangat    irendah    iantara    ikebijakan    ihutang    idengan    inilai    iperusahaan    idan    

ihubungan    iyang    irendah    iantara    ikebijakan    idividen    idengan    inilai    iperusahaan. 5. Hasil uji F H0 ditolak: profitabilitas, 

kebijakan hutang dan kebijakan dividen berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. 6. Hasil uji t 

profitabilitas H0 ditolak: profitabilitas berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan, kebijakan hutang H0 

diterima: kebijakan hutang berpengaruh tidak signifikan terhadap nilai perusahaan dan kebijakan dividen H0 

diterima artinya kebijakan dividen berpengaruh tidak signifikan terhadap nilai perusahaan pada perusahaan 

Sektor Infrastruktur, Utilitas dan Transportasi periode 2017-2021. 
Kata Kunci: Profitabilitas, Kebijakan Hutang, Kebijakan Dividen dan Nilai Perusahaan 

 
The effect of Profitability, Leverage and Dividend Policy on Firm Value in Infrastructure, Utility, 

and Transportation Company on the Indonesia Stock Exchange  
 

ABSTRACT 

This research was conducted using qualitive descriptive analysis and quatitative descriptive analysis. The object 

of this research is the Infrastructure, Utility, and Transportation Company on the Indonesia Stock Exchange in 

the 2017-2021 period. Data collection is done by the documentation method. The analysis technique used is the 

classical    iassumption    ianalysis,    icorrelation    icoefficient    iand    idetermination    iand    ihypothesis    itesting.    iThe    iresult    iof    ithis    

iresearch    ican    ibe    iconcluded:    i1.    iAverage    iprofitability    iand    ifirm    ivalue    itends    ito    idecrease    iwhile    ileverage    iand    

idividend    ipolicy    itends    ito    iincrease.    i2.    iThe    iresult    iof    imultiple    ilinear    iregression    ianalysis    itest    istates    ithat    iprofitability,    

ileverage    iand    idividend    ipolicy    ihas    ia    ipositive    ieffect    ion    ifirm    ivalue.    i3.    iSimple    ilinear    iregression    ianalysis    itest    iresult    

istate    ithat    iprofitability,    ileverage    iand    idividend    ipolicy    ihas    ia    ipositive    ieffect    ion    ifirm    ivalue.    i4.    iThe    iresult    iof    ithe    

icorrelation    icoefficient    ianalysis    itest    istates    ithat    ithere    iis    ia    iModerately    iHigh    iCorrelation    ibetween    iprofitability    iwith    

ifirm    ivalue,    ithere    iis    ia    iNegligible    iCorrelation    ibetween    ileverage    iwith    ifirm    ivalue    iand    ithere    iis    ia    iLow    iCorrelation    

ibetween    idividend    ipolicy    iwith    ifirm    ivalue.    i5.    iF    i(simultaneous)    iH0    itest    iresult    iare    irejected:    iprofitability,    ileverage    

iand    idividend    ipolicy    ihave    ia    isignificant    ieffect    ion    ifirm    ivalue.    i6. T-test of H0 profitability are rejected: profitability 

has a significant effect on firm value, H0 leverage are accepted: leverage has an insignificant effect on firm 

value, H0 dividend policy are accepted: dividend policy has an insignificant effect on firm value in the 

Infrastructure, Utility, and Transportation Company on the Indonesia Stock Exchange in the 2017-2021 

Period.   
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PENDAHULUAN 

Sektor    iinfrastruktur,    iutilitas    idan    

itransportasi    imerupakan    isalah    isatu    isektor    ijasa    

iyang    iada    idi    iIndonesia.    iPada    iawal    itahun    

i2023,    isaham    isektor    iinfrastruktur    icatat    

ikenaikan    ipaling    ibesar,    ikarena    imelonjak    

i1,95%.    iDisusul    idengan    ikenaikan    isaham    

isektor-sektor    itransportasi    isebesar    i0,9%    

i(www.investor.co.id,    i2022).    Nilai    

iperusahaan    iadalah    ikinerja    iperusahaan    iyang    

idicerminkan    ioleh    iharga    isaham    iyang    

idibentuk    ioleh    ipermintaan    idan    ipenawaran    idi    

ipasar    iperusahaan    idan    imerupakan    iharga    iyang    

imampu    idibayarkan    ioleh    icalon    ipembeli    

iketika    iperusahaan    itersebut    idijual.  

Berikut    iini    idisajikan    igambaran    

iprofitabilitas,    ikebijakan    ihutang,    ikebijakan    

idividen    idan    inilai    iperusahaan    ipada    

iperusahaan    iSektor    iInfrastruktur,    iUtilitas    idan    

iTransportasi    iyang    iterdaftar    idi    iBursa    iEfek    

iIndonesia    idapat    idilihat    ipada    iTabel    i1.1    idi    

ibawah    iini. 

Melihat    iTabel    i1.1    idi    iatas,    idapat    idilihat    

ibahwa    irata-rata    iprofitabilitas    iyang    idihitung    

idengan    iReturn    ion    iAssets    i(ROA)    iperiode    

i2017-2021    imengalami    ifluktuasi    idan    

icenderung    imenurun.    iBerdasarkan    ipenelitian    

iyang    idilakukan    ioleh    i(Nainggolan,    i2017),    

i“profitabilitas    iberpengaruh    ipositif    iterhadap    

inilai    iperusahaan”.    iSementara    iyang    iditeliti    

i(Thaib    iand    iDewantoro,    i2017),    i“profitabilitas    

iberpengaruh    inegatif    idan    itidak    isignifikan    

iterhadap    inilai    iperusahaan”. 

 Melihat    iTabel    i1.1    idi    iatas,    idapat    

idilihat    ibahwa    irata-rata    ikebijakan    ihutang    

iyang    idihitung    idengan    iDebt    ito    iAssets    iRatio    

i(DAR)    iperiode    i2017-2021    imengalami    

ifluktuasi    idan    icenderung    imeningkat    

isedangkan    inilai    iperusahaan    imengalami    

ifluktuasi    idan    icenderung    imenurun.    iPada    

itahun    i2019    idan    i2020    ikebijakan    ihutang    

imengalami    ipeningkatan    isedangkan    inilai    

iperusahaan    imengalami    ipenurunan.    

iBerdasarkan    ipenelitian    i(Evonia    iand    iSapari,    

i2022),    i“hal    i    iini    idapat    i    imenunjukkan    i    ibahwa    

ikebijakan    ihutang    i    imemiliki    i    ihubungan    i    

ikorelasi    i    ipositif    i    iatau    isearah    i    isehingga    i    

isemakin    i    ibanyak    i    ikebijakan    ihutang    imaka    

idapat    imeningkatkan    inilai    iperusahaan,    

isebaliknya    ijika    isemakin    isedikit    ikebijakan    

ihutang    imaka    idapat    imenurunkan    inilai    

iperusahaan”.    iSementara    iyang    iditeliti    

i(Hertina    iet    ial.,    i2019),    i“kebijakan    ihutang    

iberpengaruh    inegatif    iterhadap    inilai    

iperusahaan”. 

 Melihat    iTabel    i1.1    idi    iatas,    idapat    

idilihat    ibahwa    irata-rata    ikebijakan    idividen    

iyang    idihitung    idengan    iDividend    iPayout    iRatio    

i(DPR)    iperiode    i2017-2021    imengalami    

ifluktuasi    idan    icenderung    imeningkat    

isedangkan    inilai    iperusahaan    imengalami    

ifluktuasi    idan    icenderung    imenurun.    iPada    

itahun    i2018    idan    i2020    ikebijakan    idividen    

imengalami    ipeningkatan    isedangkan    inilai    

iperusahaan    imengalami    ipenurunan,    

isementara    ipada    itahun    i2021    ikebijakan    

idividen    imengalami    ipenurunan    isedangkan    

inilai    iperusahaan    imengalami    ipeningkatan.    

iBerdasarkan    ipenelitian    i(Dessriadi    iet    ial.,    

i2022),    i“kebijakan    idividen    iberpengaruh    

ipositif    isignifikan    iterhadap    inilai    iperusahaan    

iLQ-45    iyang    iterdaftar    idi    iBursa    iEfek    

iIndonesia”.    iSementara    iyang    iditeliti    i(Martha    

iet    ial.,    i2018),    i“nilai    iperusahaan    idipengaruhi    

isecara    inegatif    idan    itidak    isignifikan    ioleh    

ikebijakan    idividen”. 
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LANDASAN     iTEORI 

Profitabilitas    i    i 

Menurut    i(Hery,    i2016),    i“rasio    

iprofitabilitas    imerupakan    irasio    iyang    

idigunakan    iuntuk    imengukur    ikemampuan    

iperusahaan    idalam    imenghasilkan    ilaba    idari    

iaktivitas    inormal    ibisnisnya”. 

Kebijakan    iDeviden    i    ii 

Menurut    i    i    i    i    ii(Darmawan,    i2018),    

i“kebijakan    idividen    imerupakan    ikebijakan    

iyang    idiambil    ioleh    imanajemen    ikeuangan    

iuntuk    imenentukan    ibesarnya    iperbandingan    

ilaba    iyang    idibagikan    ikepada    ipara    ipemilik    

isaham    idalam    ibentuk    idividen    itunai,    idividen    

ismoothing    iyang    idibagikan,    idividen    isaham,    

ipemecahan    isaham,    idan    ipenarikan    ikembali    

isaham    iyang    iberedar”. 

Nilai    iPerusahaan    i    i    i 

 Menurut    i    i    i    i    i(Harmono,    i2017),    i“nilai    

iperusahaan    iadalah    ikinerja    iperusahaan    iyang    

idicerminkan    ioleh    iharga    isaham    iyang    

idibentuk    ioleh    ipermintaan    idan    ipenawaran    idi    

ipasar    imodal    iyang    imerefleksikan    ipenilaian    

imasyarakat    iterhadap    ikinerja    iperusahaan”. 

Pengaruh    iProfitabilitas,    iKebijakan    

iHutang    idan    iKebijakan    iDividen    iTerhadap    

iNilai    iPerusahaan 

Menurut    i(Brigham    iand    iHouston,    

i2012),    i“jika    irasio    ilikuiditas,    imanajemen    

iaset,    imanajemen    iutang,    idan    iprofitabilitas,    

isemuanya    iterlihat    ibaik,    idan    ijika    ikondisi    iini    

iberjalan    iterus-menerus    isecara    istabil    imaka    

irasio    inilai    ipasar    ijuga    iakan    itinggi    iharga    

isaham    ikemungkinan    iakan    itinggi    isesuai    

idengan    iyang    idiperkirakan    idan    imanajemen    

itelah    imelakukan    ipekerjaannya    idengan    ibaik”. 

METODE     iPENELITIAN 

Desain     ipenelitian     iyang     idigunakan     

idalam     ipenulisan     iskripsi     iini     iadalah     ipenelitian     

ikepustakaan     i(library     iresearch).     iDalam     

ipenelitian     ikepustakaan     iini,     ipenulis     

imenggunakan     idata,     iinformasi     idan     iteori     

idengan     imempelajari     ibuku-buku,     itulisan-

tulisan     iilmiah     idan     ireferensi,     iserta     imencari     

iinformasi     imelalui     imedia     ielektronik,     

imempelajari     icatatan-catatan     ikuliah,     ibuku-

buku     ikarangan     iilmiah     iserta     ireferensi     ilainnya 

iyang   iiberhubungan   iidengan   iipenelitian.   iiObjek   

iipenelitian   iiini   ilaporan   ikeuangan   iPerusahaan   

Sektor Infrastruktur, Utilitas dan 

Transportasi yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia periode 2017-2021   iyang   idiambil   

imelalui   iwebsite   iBursa   iEfek   iIndonesia,   iyaitu   

ihttp://www.idx.co.id dan 

https://idnfinancials.com. 

 

HASIL DAN PEMBAHASAN 

Analisis Uji Normalitas  

Menurut Tabel 5.1 uji normalitas One-

Sample Kolmogorov-Smirnov Test di atas, 

dapat dilihat nilai Asymp. Sig. (2-Tailed) 

untuk nilai Unstandarlized Residual adalah 

senilai 0,929 > 0,05. Nilai ini berada di atas 

0,05 yang berarti data yang telah 

terdistribusi secara normal. 

Analisis   iUji   iMultikolinearitas 

 

 

 

 

Menurut Tabel    i5.2    idi    iatas,    idiketahui    

ibahwa    inilai    iTOL    i(Tolerance)    iuntuk    

iprofitabilitas    i(ROA)    isenilai    i0,961,    ikebijakan    

ihutang    i(DAR)    isenilai    i0,963    idan    ikebijakan    

idividen    i(DPR)    isenilai    i0,969.    iKetiga    inilai    

iTOL    itersebut    ilebih    ibesar    idari    i0,10.    

http://www.idx.co.id/
https://idnfinancials.com/
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iSedangkan    iVIF    iuntuk    iprofitabilitas    i(ROA)    

isenilai    i1,040,    ikebijakan    ihutang    i(DAR)    

isenilai    i1,038    idan    ikebijakan    idividen    i(DPR)    

isenilai    i1,032.    iKetiga    inilai    iVIF    itersebut    ilebih    

ikecil    idari    i10.    iOleh    ikarena    iitu    iTOL    ilebih    

ibesar    idari    i0,10    idan    inilai    iVIF    ilebih    ikecil    idari    

i10    isehingga    ihasil    iuji    imembuktikan    ibahwa    

imodel    iregresi    iini    itidak    iterdapat    igejala 

multikolinearitas. 

Ujii   iHeiteroskedastisitas 

Menurut Gambar 5.1, tampak bahwa 

titik-titik menyebar secara acak di atas 

maupun di bawah angka nol dan tidak 

menunjukkan pola tertentu. Dari hasil 

tersebut dapat ditarik kesimpulan bahwa 

model regresi tidak terjadi masalah 

heteroskedastisitas. 

Uji   iAutokorelasi 

 

Menurut    ihasil    iTabel    i5.3    idi    iatas,    idapat    

idilihat    ibahwa    inilai    iDurbin-Watson    iadalah    

isenilai    i2,418.    iNilai    iini    iakan    idibandingkan    

idengan    itaraf    isignifikan    i5%.    iMenurut    iTabel    

iDurbin-Watson    iuntuk    idata    isebanyak    i50    idan    

ivariabel    ibebas    ik=3,    imaka    iakan    idiperoleh    

inilai    idU=    i2,0163,    inilai    idL=    i1,4206    isehingga    

inilai    i4    i–    idU    i=    i2,3261    idan    inilai    i4    i–    idL    i=    

i2,5794.    iMaka    inilai    iDurbin-Watson    i    iberada    

idi    iantara    i4    i–    idU    i≤    id    i≤    i4    i-    idL    iatau    isama    

idengan    i2,3261    i≤    i2,418    i≤    i2,5794.    iDengan    

idemikian    idapat    idikatakan    ibahwa    ipada    imodel    

iregresi    itidak    iada    ikorelasi    inegatif,    iartinya    

ikeputusan    itanpa    ikesimpulan. 

Analisis   iDeskriptif   iKualitatif 

Analisis   iProfitabilitas 

Menurut Tabel 5.4 maka gambaran 

grafik ROA dapat dilihat pada Gambar 5.2 

berikut: 

Menurut Tabel 5.4 dan Gambar 5.2, 

dapat dilihat bahwa rata-rata ROA 

mengalami    ifluktuasi    idan    icenderung    

imenurun    idengan    i    irata-rata    iROA    isenilai    

i0,0655    ikali    iyang    iartinya    ibahwa    iselama    

iperiode    ipenelitian    isetiap    iRp.    i1    iaset    iyang    

idimiliki    iperusahaan    imampu    imemperoleh    

ilaba    ibersih    isenilai    iRp.    i0,0655,    ihal    iini    

idisebabkan    ikarena    ilaba    ibersih    imengalami    
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ipeningkatan    idiikuti    idengan    itotal    iaset    iyang    

imengalami    ipeningkatan    ilebih    itinggi.    iNilai    

iminimum    iReturn    ion    iAssets    i(ROA)    idiperoleh    

isenilai    i0,0039    ikali    iyaitu    ipada    iperusahaan    iPT    

iNusantara    iInfrastructure    iTbk    i(META)    itahun    

i2021    iyang    iartinya    isetiap    iRp.    i1    iaset    iyang    

idimiliki    iperusahaan    imampu    imemperoleh    

ilaba    ibersih    isenilai    iRp.    i0,0039.    iNilai    

imaksimum    iadalah    isenilai    i0,1648    ikali    

iterdapat    ipada    iperusahaan    iPT    iTelkom    

iIndonesia    i(Persero)    iTbk    i(TLKM)    itahun    

i2017    iyang    iartinya    isetiap    iRp.    i1    iaset    iyang    

idimiliki    iperusahaan    imampu    imemperoleh    

ilaba    ibersih    isebesar    iRp.    i0,1648. 

Analisis   iKebijakan Hutang 

Menurut Tabel 5.5 maka gambaran 

grafik DAR dapat dilihat pada Gambar 5.3 

berikut: 

Kebijakan Deviden 

Berdasarkan Tabel 5.6 di atas, maka 

grafik Dividend Payout Ratio (DPR) dapat 

digambarkan sebagai berikut: 

Menurut Tabel 5.6 dan Gambar 5.4, 

dapat dilihat bahwa rata-rata DPR pada 

perusahaan Sektor Infrastruktur, Utilitas dan 

Transportasi periode 2017-2021 mengalami 

fluktuasi dan cenderung meningkat. Nilai 

minimum Dividend Payout Ratio (DPR) 

diperoleh senilai 0,0007 kali yaitu pada 

perusahaan PT Tower Bersama 

Infrastructure Tbk (TBIG) tahun 2019 yang 

artinya setiap Rp. 1 laba bersih yang 

dimiliki perusahaan mampu menjamin 

dividen tunai senilai Rp. 0,0007. Nilai 

maksimum adalah senilai 2,0243 kali 

terdapat pada perusahaan PT Trans Power 

Marine Tbk (TPMA) tahun 2020 yang 

artinya setiap Rp. 1 laba bersih yang 

dimiliki perusahaan akan dibagikan sebagai 

divden kepada para pemegang saham 

sebesar Rp. 2,0243. 

Analisi Nilai Perusahaan 

Menurut Tabel 5.7 maka gambaran 

grafik PBV dapat dilihat pada Gambar 5.5 

berikut: 

Menurut Tabel    i5.7    idan    iGambar    i5.5,    

idapat    idilihat    ibahwa    irata-rata    iPBV    ipada    

iperusahaan    iSektor    iInfrastruktur,    iUtilitas    idan    

iTransportasi    iperiode    i2017-2021    imengalami    

ipenurunan.    iNilai    iminimum    iPrice    ito    iBook    

iValue    i(PBV)    idiperoleh    isenilai    i0,4156    ikali    

iyaitu    ipada    iperusahaan    iPT    iRukun    iRaharja    
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iTbk    i(RAJA)    itahun    i2021    iyang    iartinya    isetiap    

iRp.    i1    isaham    iperusahaan    idihargai    isenilai    iRp.    

i0,4156.    iNilai    imaksimum    iadalah    isenilai    

i19,0065    ikali    iterdapat    ipada    iperusahaan    iPT    

iTelkom    iIndonesia    i(Persero)    iTbk    i(TLKM)    

itahun    i2017    iyang    iartinya    isetiap    iRp.    i1    isaham    

iperusahaan    idihargai    isenilai    iRp.    i19,0065. 

Analisis Deskriptif Kuantitatif  

Analisis Regresi Linear Berganda 

Y = -6,677 + 86,978X1 + 6,001X2 + 2,085 

X3 

 Artinya profitabilitas, kebijakan hutang 

dan kebijakan dividen berpengaruh positif 

terhadap nilai perusahaan pada perusahaan 

Sektor Infrastruktur, Utilitas dan 

Transportasi periode 2017-2021. 

Analisis Linear Sederhana 

Y = -2,725 + 84,616X 

 Artinya    ikebijakan    idividen    

iberpengaruh    ipositif    iterhadap    inilai    

iperusahaan. 

Y = 1,412 + 3,204X 

 Artinya    ikebijakan    idividen    

iberpengaruh    ipositif    iterhadap    inilai    

iperusahaan. 

Y = 1,294 + 2,796X 

 Artinya    ikebijakan    idividen    

iberpengaruh    ipositif    iterhadap    inilai    

iperusahaan. 

Analisis    iKoefisien    iKorelasi    idan    iKoefisien    

iDeterminasi 

Menurut Tabel 5.12 di atas, diperoleh 

hasil    idari    inilai    ikoefisien    ikorelasi    iR    isenilai    

i0,749    iyang    iartinya    iterdapat    ikorelasi    iatau    

ihubungan    iyang    iModerately    iHigh    

iCorrelation    i(kuat)    iantar    ivariabel    iterikat    

i(nilai    iperusahaan)    idengan    ivariabel    ibebas    

i(profitabilitas,    ikebijakan    ihutang    idan    

ikebijakan    idividen).    iSedangkan    inilai    

ikoefisien    ideterminasinya    i(R    iSquare)    isenilai    

i0,561    iyang    iberarti    i56,1%    itinggi    irendahnya    

inilai    iperusahaan    idapat    idijelaskan    ioleh    

iprofitabilitas,    ikebijakan    ihutang    idan    

ikebijakan    idividen    isedangkan    isisanya    i43,9%    

idipengaruhi    ioleh    ifaktor    ilain    iyang    itidak    

idibahas    idalam    ipenelitian    iini,    iseperti    

ilikuiditas,    iaktivitas,    ikeputusan    ipendanaan,    i

keputusan    imanajemen    iaset,    itingkat    iinflasi    

idan    itingkat    isuku    ibunga.    i 

Menurut    iTabel    i5.13    idi    iatas,    idiperoleh    ihasil    
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idari    inilai    ikoefisien    ikorelasi    iR    isenilai    i0,674    

iyang    iartinya    iterdapat    ikorelasi    iatau    ihubungan    

iyang    iModerately    iHigh    iCorrelation    i(kuat)    

iantara    iprofitabilitas    idengan    inilai    iperusahaan    

ipada    iperusahaan    iSektor    iInfrastruktur,    

iUtilitas    idan    iTransportasi.    iNilai    ikoefisien    

ideterminasinya    i(R    iSquare)    isenilai    i0,455.    iHal    

iini    iberarti    iprofitabilitas    idapat    imenjelaskan    

inilai    iperusahaan    isenilai    i45,5%    isedangkan    

isisanya    isenilai    i44,5%    i    idipengaruhi    ioleh    

ifaktor    ilain    iyang    itidak    idibahas    idalam    

ipenelitian    iini,    iseperti    ilikuiditas,    iaktivitas,    

ikeputusan    ipendanaan,    ikeputusan    imanajemen    

iaset,    itingkat    iinflasi    idan    itingkat    isuku    ibunga. 

 Menurut    iTabel    i5.14    idi    iatas,    idiperoleh    

ihasil    idari    inilai    ikoefisien    ikorelasi    iR    isenilai    

i0,154    iyang    iartinya    iterdapat    ikorelasi    iatau    

ihubungan    iyang    iNegligible    iCorrelation    

i(sangat    irendah)    iantara    ikebijakan    ihutang    

idengan    inilai    iperusahaan    ipada    iperusahaan    

iSektor    iInfrastruktur,    iUtilitas    idan    

iTransportasi.    iNilai    ikoefisien    ideterminasinya    

i(R    iSquare)    isenilai    i0,024.    iHal    iini    iberarti    

ikebijakan    ihutang    idapat    imenjelaskan    inilai    

iperusahaan    isenilai    i2,4%    isedangkan    isisanya    

isenilai    i97,6%    i    idipengaruhi    ioleh    ifaktor    ilain    

iyang    itidak    idibahas    idalam    ipenelitian    iini,    

iseperti    ilikuiditas,    iaktivitas,    ikeputusan    

ipendanaan,    ikeputusan    imanajemen    iaset,    

itingkat    iinflasi    idan    itingkat    isuku    ibunga. 

Menurut    iTabel    i5.15    idi    iatas,    idiperoleh    

ihasil    idari    inilai    ikoefisien    ikorelasi    iR    isenilai    

i0,252    iyang    iartinya    iterdapat    ikorelasi    iatau    

ihubungan    iyang    iLow    iCorrelation    i(rendah)    

iantara    ikebijakan    idividen    idengan    inilai    

iperusahaan    ipada    iperusahaan    iSektor    

iInfrastruktur,    iUtilitas    idan    iTransportasi.    iNilai    

ikoefisien    ideterminasinya    i(R    iSquare)    isenilai    

i0,064.    iHal    iini    iberarti    ikebijakan    idividen    

idapat    imenjelaskan    inilai    iperusahaan    isenilai    

i6,4%    isedangkan    isisanya    isenilai    i93,6%    i    

idipengaruhi    ioleh    ifaktor    ilain    iyang    itidak    

idibahas    idalam    ipenelitian    iini,    iseperti    

ilikuiditas,    iaktivitas,    ikeputusan    ipendanaan,    

ikeputusan    imanajemen    iaset,    itingkat    iinflasi    

idan    itingkat    isuku    ibunga. 

Hipotesis   i 

Uji   iSimultan   i(uji   iF) 

Tabel 5.16 

Hasil Uji F 
Model Sum of 

Squares 

df Mean 

Square 

F Sig. 

1 

Regression 566,396 3 188,799 19,606 ,000b 

Residual 442,959 46 9,630   

Total 1009,355 49    

Sumber: Hasil Pengolahan Data (SPSS 21), 

2023 

 

Menurut    iTabel    i5.16    isebelumnya,    idiperoleh    

inilai    iFhitung    isenilai    i19,606    ilebih    ibesar    idari    

iFtabel    idengan    idf    i=    i(50-3-1=46)    iseniali    i2,81    

iatau    isignifikasi    i0,000    i<    i0,05    imaka    iH0    

iditolak,    iyang    iberarti    iprofitabilitas,    ikebijakan    

ihutang    idan    ikebijakan    idividen    iberpengaruh    

isignifikan    iterhadap    inilai    iperusahaan    . 

Uji   iParsial   i(uji   it) 

Tabel 5.17 

Hasil Uji t Profitabilitas 
Model Unstandardized 

Coefficients 

Standard

ized 

Coeffici

ents 

t Sig. 

B Std. 

Error 

Beta 

1 

(Consta

nt) 
-2,725 ,998 

 
-2,732 ,009 

ROA 84,616 
13,37

0 
,674 6,329 ,000 

Sumber: Hasil Pengolahan Data (SPSS 21), 

2023 

Menurut    iTabel    i5.17    idi    iatas    idapat    idiketahui    

iprofitabilitas    i(ROA)    imempunyai    inilai    ithitung    
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isenilai    i6,329    isedangkan    ittabel    idengan    idf    i=    

i(50-1-1=48)    isenilai    i2,01063.    iDengan    

idemikian    idapat    idisimpulkan    ibahwa    i6,329    i>    

i2,01063    iatau    itaraf    isignifikansi    i0,000    i<    i0,05    

imaka    idapat    idikatakan    ibahwa    iH0    iditolak,    

iartinya    ibahwa    iprofitabilitas    iberpengaruh    

isignifikan terhadap nilai perusahaan. 

Menurut    iTabel    i5.18    idi    iatas    idapat    

idiketahui    ikebijakan    ihutang    i(DAR)    

imempunyai    inilai    ithitung    isenilai    i1,082    

isedangkan    ittabel    idengan    idf    i=    i(50-1-1=48)    

isenilai    i2,01063.    iDengan    idemikian    idapat    

idisimpulkan    ibahwa    i1,082    i<    i2,01063    iatau    

itaraf    isignifikansi    i0,285    i>    i0,05    imaka    idapat    

idikatakan    ibahwa    iH0    iditerima,    iartinya    ibahwa    

ikebijakan    ihutang    iberpengaruh    itidak    

isignifikan    iterhadap    inilai    iperusahaan    . 

 Menurut    iTabel    i5.19    idi    iatas    idapat    

idiketahui    ikebijakan    idividen    i(DPR)    

imempunyai    inilai    ithitung    isenilai    i1,805    

isedangkan    ittabel    idengan    idf    i=    i(50-1-1=48)    

isenilai    i2,01063.    iDengan    idemikian    idapat    

idisimpulkan    ibahwa    i1,805    i<    i2,01063    iatau    

itaraf    isignifikansi    i0,077    i>    i0,05    imaka    idapat    

idikatakan    ibahwa    iH0    iditerima,    iartinya    ibahwa    

ikebijakan    idividen    iberpengaruh    itidak    

isignifikan    iterhadap    inilai    iperusahaan    ipada    

iperusahaan    iSektor    iInfrastruktur,    iUtilitas    idan    

iTransportasi    iperiode    i2017-2021. 

KESIMPULAN DAN SARAN 

Kesimpulan 

Profitabilitas    imengalami    ifluktuasi    idan    

icenderung    imenurun.    iHal    iini    idisebabkan    

ikarena    ilaba    ibersih    imengalami    ipeningkatan    

idiikuti    idengan    itotal    iaset    iyang    imengalami    

ipeningkatan    ilebih    itinggi. 

Kebijakan    ihutang    imengalami    ifluktuasi    

idan    icenderung    imeningkat.    iHal    iini    

idisebabkan    ikarena    itotal    ihutang    imengalami    

ipeningkatan    iyang    ilebih    itinggi    idari    

ipeningkatan    itotal    iaset. 

Kebijakan    idividen    imengalami    

ifluktuasi    idan    icenderung    imeningkat.    iHal    iini    

idisebabkan    ikarena    idividen    itunai    imengalami    

ipeningkatan    iyang    ilebih    itinggi    idari    

ipeningkatan    ilaba    ibersih. 

Nilai    iperusahaan    imengalami    

ipenurunan.    iHal    iini    idisebabkan    ikarena    

imenurunnya    iharga    isaham    idan    inilai    ibukunya. 

Menurut    ihasil    ipengujian    ilinear    

iberganda    idiketahui    ibahwa    iprofitabilitas,    

ikebijakan    ihutang    idan    ikebijakan    idividen    

iberpengaruh    ipositif    iterhadap    inilai    

iperusahaan. 

Menurut    ihasil    ipengujian    ilinear    

isederhana    idiketahui    ibahwa    iprofitabilitas    

imemiliki    ipengaruh    ipositif    iterhadap    inilai    

iperusahaan,    ikebijakan    ihutang    imemiliki    

ipengaruh    ipositif    iterhadap    inilai    iperusahaan    

idan    ikebijakan    idividen    imemiliki    ipengaruh    

ipositif    iterhadap    inilai    iperusahaan. 

Menurut    ihasil    ipengujian    ikoefisien    

ikorelasi    idan    ideterminasi    idiketahui    ibahwa    

iterdapat    ikorelasi    iatau    ihubungan    iyang    

iModerately    ihigh    iCorrelation    i(kuat)    iantar    

ivariabel    iterikat    i(nilai    iperusahaan)    idengan    

ivariabel    ibebas    i(profitabilitas,    ikebijakan    

ihutang    idan    ikebijakan    idividen)    idan    itinggi    

irendahnya    inilai    iperusahaan    idapat    idijelaskan    

ioleh    iprofitabilitas,    ikebijakan    ihutang    idan    

ikebijakan    idividen    isedangkan    isisanya     

idipengaruhi    ioleh    ifaktor    ilain    iyang    itidak    

idibahas    idalam    ipenelitian    iini,    iseperti    

ilikuiditas,    iaktivitas,    ikeputusan    ipendanaan,    

ikeputusan    imanajemen    iaset,    itingkat    iinflasi    

idan    itingkat    isuku    ibunga. 

Menurut    ihasil    ipengujian    ikoefisien    

ikorelasi    idan    ideterminasi    idiketahui    ibahwa    

iterdapat    ikorelasi    iatau    ihubungan    iyang    

iModerately    iHigh    iCorrelation    i(kuat)    iantara    

ivariabel    iterikat    i(nilai    iperusahaan)    idengan    

ivariabel    ibebasnya    i(profitabilitas)    idan    itinggi    

irendahnya    inilai    iperusahaan    idapat    idijelaskan    

ioleh    iprofitabilitas    isedangkan    isisanya    

idipengaruhi    ioleh    ifaktor    ilain    iyang    itidak    

idibahas    idalam    ipenelitian    iini,    iseperti    
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ilikuiditas,    iaktivitas,    ikeputusan    ipendanaan,    

ikeputusan    imanajemen    iaset,    itingkat    iinflasi    

idan    itingkat    isuku    ibunga. 

Menurut    ihasil    ipengujian    ikoefisien    

ikorelasi    idan    ideterminasi    idiketahui    ibahwa    

iterdapat    ikorelasi    iatau    ihubungan    iyang    

iNegligible    iCorrelation    i(sangat    irendah)    

iantara    ivariabel    iterikat    i(nilai    iperusahaan)    

idengan    ivariabel    ibebasnya    i(kebijakan    

ihutang)    idan    itinggi    irendahnya    inilai    

iperusahaan    idapat    idijelaskan    ioleh    ikebijakan    

ihutang    isedangkan    isisanya    idipengaruhi    ioleh    

ifaktor    ilain    iyang    itidak    idibahas    idalam    

ipenelitian    iini,    iseperti    ilikuiditas,    iaktivitas,    

ikeputusan    ipendanaan,    ikeputusan    imanajemen    

iaset,    itingkat    iinflasi    idan    itingkat    isuku    ibunga. 

Menurut    ihasil    ipengujian    ikoefisien    

ikorelasi    idan    ideterminasi    idiketahui    ibahwa    

iterdapat    ikorelasi    iatau    ihubungan    iyang    iLow    

iCorrelation    i(rendah)    iantara    ivariabel    iterikat    

i(nilai    iperusahaan)    idengan    ivariabel    ibebasnya     

i(kebijakan    idividen)    idan    itinggi    irendahnya    

inilai    iperusahaan    idapat    idijelaskan    ioleh    

ikebijakan    idividen    isedangkan    isisanya     

idipengaruhi    ioleh    ifaktor    ilain    iyang    itidak    

idibahas    idalam    ipenelitian    iini,    iseperti    

ilikuiditas,    iaktivitas,    ikeputusan    ipendanaan,    

ikeputusan    imanajemen    iaset,    itingkat    iinflasi    

idan    itingkat    isuku    ibunga. 

Hasil    iuji    isimultan    i(uji    iF)    idapat    

idisimpulkan    ibahwa    iprofitabilitas,    ikebijakan    

ihutang    idan    ikebijakan    idividen    iberpengaruh    

isiginifikan    iterhadap    inilai    iperusahaan. 

Hasil    iuji    iparsial    i(uji    it)    idapat    

idisimpulkan    ibahwa    iprofitabilitas    

iberpengaruh    isignifikan    iterhadap    inilai    

iperusahaan,    ikebijakan    ihutang    iberpengaruh    

itidak    isignifikan    iterhadap    inilai    iperusahaan    

idan    ikebijakan    idividen    iberpengaruh    itidak    

isignifikan    iterhadap    inilai    iperusahaan. 

Saran 

Untuk    imengendalikan    iprofitabilitas    

isebaiknya    iperusahaan    imeningkatkan    ilaba    

ibersih    idengan    imengelola    iaset    iyang    itersedia    

idengan    iefisien    isehingga    idapat    imenarik    iminat    

iinvestor    idalam    iberinvestasi.    i(seperti    

imeningkat    ikinerja    iperusahaan    idengan    

imembuat    iperancangan    iproyek-proyek    ike    

idepannya,    imemperbanyak    ipenerimaan    

ilayanan    ijasa    iperusahaan    idan    

imenargetkan/mempertahankan    ijumlah    

ikontrak    ibaru    isetiap    itahunnya). 

Untuk    imengendalikan    ikebijakan    

ihutang    isebaiknya    iperusahaan    ilebih    ibijak    

idalam    imengelola    iaset    iyang    iada    isehingga    

idapat    imembayar    idan    imenjamin    iutang-utang    

iperusahaan.    i(seperti    imembuat    irencana    iyang    

imatang    isebelum    iberutang,    imembayar    iutang    

idengan    itepat    iwaktu    idan    ifokus    ipada    itujuan    

iutang). 

Untuk    imengendalikan    ikebijakan    

idividen    isebaiknya    iperusahaan    imeningkatkan    

ipendapatan    iperusahaan    isehingga    iperusahaan    

iakan    imeningkatkan    ipembagian    idividen    

ikepada    ipara    iinvestor.    i(seperti    imelakukan    

ipersiapan    irencana-rencana    iproyek    idalam    

imeningkatkan    iprofitabilitas    imaka    iakan    

imeningkatkan    inilai    isaham    iperusahaan    idan    

iakan    imeningkatkan    iminat    ipara    iinvestor    

iuntuk    iberinvestasi). 

Untuk    imeningkatkan    inilai    iperusahaan    

isebaiknya    iperusahaan    imeningkatkan    ilaba    

ibersih    idengan    imengelola    iaset    iyang    itersedia    

idengan    iefisien    idan    ipengelolaan    iutang-utang    

iperusahaan.    iDengan    iadanya    ipeningkatan    

ilaba    ibersih    imaka    iperusahaan    iakan    

imembagikan    idividen    ikepada    ipara    iinvestor    

idengan    iteratur    idan    isesuai    idengan    iharapan    

ipara    iinvestor,    idengan    iteraturnya    iperusahaan    

imembagikan    idividen    ike    ipemegang    isaham    

imaka    iakan    imeningkatkan    inilai    iperusahaan.    

iDengan    imeningkatkannya    inilai    iperusahaan    

imaka    iakan    imenarik    iperhatian    ipara    iinvestor    

iuntuk    iberinvestasi. 

Bagi    ipeneliti    iselanjutnya,    idikarenakan    

iketerbatasan    iyang    idimiliki    ipenulis    imaka    
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idisarankan    iuntuk    ipeneliti    iselanjutnya    iyang    

iingin    imelakukan    ipenelitian    iterkait    idengan    

ipenelitian    iini    iagar    ipeneliti    imenambah    

ivariabel    ilain    iyang    idapat    imempengaruhi    inilai    

iperusahaan    idan    imenambah    irentang    iwaktu    

ipenelitian    ipada    iperusahaan    iSektor    

iInfrastruktur,    iUtilitas    idan    iTransportasi    

iperiode    i2017-2021. 
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