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  Abstraki 

Tujuan  penelitian ini adalah untuk mengetahui: 1. Gambaran likuiditas, leverage, ukuran perusahaan, 

perputaran modal kerja dan nilai perusahaan. 2. Pengaruh likuiditas, leverage, ukuran perusahaan, dan 

perputaran modal kerja terhadiap niilai peirusahaan baiik seicara siimultan maupiun parisial. Peneliitian inii dilakukain 

denigan meggunakan analiisis desikriptif kualitatif dain anailisis deiskriptif kuantatif. Obijek penelitiian ini adailah 

Peruisahaan Suib Sekitor Aneka Industri yaing Terdiaftar dii Burisa Eifek Indoinesia Periode 2016-2020. 

Penguimpulan diata diilakukan dengian meitode doikumentasi. Tekinik analiisis data yaing diguniakan ujii asiumsi 

klaisik, analiisis regiresi beriganda, analiisis reigresi liinear sederhana. Koefiisien koirelasi dan determiinasi dan uiji 

hipoitesis. Anailisis diliakukan dengian mengguniakan progiram IBiM SPiSS statiistic V.21. Haisil peneliitian inii 

daipat disiimpulkan sebiagai beriikut. Hasil uji F likuiditas, leverage, ukuran perusahaan, dan peputaran modal 

kerja berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan. Hasil uji t likuiditas berpengaruh positif dan 

tidak signifikan terhadap nilai perusahaan, leverage berpengaruh positif dan tidak signifikan terhadap nilai 

perusahaan, ukuran perusahaan berpengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap nilai perusahaan, perputaran 

modal kerja berpengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap nilai perusahaan. 

Katai ikunci: Likuiditas, Leveirage, Ukiuran Peruisahaan, Perputaran Modal Kerja dan Nilai Perusahaan 

 

The Inflence of Liquidity, Leverage, Compainy Siize, aind Workiing Capiital Turniover on Firma 

Value  Oif Various Indiustry Siub-Secitor Compianies Listied oin thie Indoinesia Stoick Exchiange 

 

  iABSTRACTx 

Thie puripose oif thiis resiearch is to determine: 1. Description of liquidity, leverage, company size, 

workiing capiital tuirnover and firim valiue. 2. To find out thie efifect oif liquiidity, leverage, company siize, aind 

working capital turnover oin firim vailue. Thiis reseiarch wais coniducted usiingqualtative descripitive anailysis anid 

quantitative descriptive analysis. The object of this research is the Ceramic, Porcelain and Glass S iub-Sectior 

Companies Liisted oin thie Indionesia Stiock Exchiange fior thie 2013-2021 Periiod. Daita colliection iis doine biy 

documientation meithod. Thie analysiis techinique usied iis claissical assuimption tesit, mulitiple lineiar regriession 

analiysis, simple linear regression analysis, correlation coefficient and determination and hypothesis testing. The 

analysis was performed using the IBM SPSS statistics V.21 program. The results of this study can be concluded 

as follows. The results of the F test of liquidity, leverage, firm size, and working capital turnover have a positive 

and significant effect on firm value. 6. Liquidity t test results have a positive and insignificant effect on firm 

value, leverage has a positive and insignificant effect on firm value, firm size has a negative and insignificant 

effect on firm value, working capital turnover has a negative and insignificant effect on firm value. 

Keywiords :  Liquiidity, Levierage , Company Size, Working Capital Turnover and Firm Value 
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1. PENDAHULUAN 

Sektor aneka Industri merupakan saliah 

saitu bagiian dairi sekitor peruisahaan 

manuifaktur yanig adia dii Indoinesia. Seiluruh 

suib sekitor yanig aida paida sekitor anieka 

Induistri meriupakan paira produisen dairi 

proiduk-proiduk kebuituhan meindasar 

konsuimen. Niilai periusahaan ini juga bisa 

menggiambarkan mengenai kondisi 

peruisahaan yaing dapiat mempeingaruhi 

peniilaian iinvestor terihadap suatu 

perusahiaan tersebut. 

Berikut Gambaran likuiditas, leverage, 

ukiuran perusaihaan, peirputaran moidal keirja 

dain niliai peruisahaan paida  Siub Sekitor 

Aneka Industri yiang terdaftiar dii Burisa Efeik 

Indoniesia pada iperioide diapat dilihait padia 

trTabel 1 di jbawah ini. 

Berdaisarkan taibel 1.i1 dapiat diilihat 

biahwa Tobin’s Q periiode 201i6-20i20 

mengailami flukituasi dain cendierung 

meniurun. Current Ratio (CR) periiode 201i6-

20i20 mengailami flukituasi dain cendierung 

meningkat. Pada tahun 2019 dan 2020 

Current Ratio (CR) mengalami peningkatan 

sedangkan Tobin’s Q mengalami penurunan. 

Haisil peneilitian yiang diliakukan oleih (Lase 

et al., 2019), menyiatakan bahwia “likiuiditas 

beirpengaruh negaitif dian tidak signifikan 

terhadap nilai perusahaan”. Namun hal ini 

tidak sejalan dengan hasil penelitian yang 

dilakukan oleh (Sembiring et al., 2016), 

menyatakan bahiwa “likuiiditas berpiengaruh 

posiitif dain signiifikan terhiadap niilai 

perusiahaan”. 

Debt To Equity Ratio (DER) periiode 

201i6-20i20 mengailami flukituasi dain 

cendierung meniurun. Paida taihun 2018, 2019 

dan 2020 Deibt Tio Equiity Ratiio (DiER) 

dengan diikuti penurunan Tobiin’s iQ. Hasil 

penelitian dilakukan oleh (Haslinda, 

Mardani and Wahono, 201i9) menyatiakan 

bahiwa leveirage berpenigaruh posiitif dain 

tidiak signiifikan terhiadap niliai perusaihaan. 

Beribeda denigan hasil peneilitian yaing 

dilakiukan olieh (Welly et al., 2019), 

menyatiakan bahiwa, secara parsial leverage 

berpengaruh negatif dan tidak signiifikan 

terhiadap niliai perusaihaan. 

Size periode 2016-2020 mengailami 

flukituasi dain cendierung meniingkat. Pada 

tahun 2017 dan 2018 mengialami 

peningkatan dan diikuiti dengan 

peningkatan Tobin’s Q.  Paida tahiun 20i19 

dain 20i20 Size mengalami penurunan dan 

diikuti dengan penurunan Tobin’s Q. Haisil 

peneilitian yaing dilakiukan olieh (Indriyani, 

2017), yaing menyataikan bahiwa ukuran 

perusahaan berpengairuh negiatif dian tiidak 

signiifikan terhiadap niliai peruisahaan. 

Beribeda dengian hasil peneliitian yanig 

dilaikukan olieh (Priasetyorini, 2i013) 

menyatiakan bahiwa ukuran perusahaan 

berpeingaruh posiitif terihadap nilaii 

periusahaan. 

Gross Working Capital Turnover Ratio 

(GWCT) mengailami flukituasi dain 

cendierung meniurun. Paida taihun 2018 

Gross Working Capital Turnover Ratio 

(GWCT) mengalami penurunan sedangkan 

Tobin’s Q mengalami peningkatan. Pada 

tahun 2019 Gross Working Capital 

Turnover Ratio (GWCT) mengalami 

peningkatan sedangkan Tobin’s Q 

mengaliami penuirunan. Haisil peneilitian 

yaing dilakiukan olieh (Hardiana, Wijaya and 

Amiah, 201i9), menyaitakan baihwa 

“perputairan moidal keirja tidak berpeingaruh 

signifikan terihadap niilai peruisahaan”. 
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Sementara hasil penelitian (Chandra and 

Jonnardi, 2020), menyataikan baihwa 

“perpuitaran modial keirja berpeingaruh 

positiif dian signiifikan terihadap niilai 

periusahaan”. 

Rumusan masalah dalami ipenelitian iini 

yaitui bagaimanai igambaran likuiditas, 

leveirage, ukuran perusahaan perpuitaran 

moidal kierja dian nilai perusahaan, 

bagaimanai pengaruh likuiditas, leveirage, 

ukuran perusahaan perpuitaran moidal kierja 

dian nilai perusahaan Siub Sekitor Aneka 

Industri yaing terdiaftar dii Burisa Efiek 

Indionesia ytbaik secara simultan maupun 

pairsial. 

   Tujuan dari penelitian ini yaitu untuk 

mengetahui gambaran likuiditas, leveirage, 

ukuran perusahaan perpuitaran moidal kierja 

dian nilai perusahaan, untuk mengetahuii 

ipengaruh likuiditas, leveirage, ukuran 

perusahaan perpuitaran moidal kierja dian nilai 

perusahaan Siub Sekitor Aneka Industri yaing 

terdiaftar dii Burisa Efiek Indionesia baik 

secara simultan maupun parsial. 

2. LANDASANi iTEORI 

2.1.iAkuntansi 

iMenurut (Suhendra, 202i0),“akunitansi 

adialah kegiiatan ataiu proises pencaitatan 

(reciord), penggoliongan (classiifying), 

periingkasan (summairizing), trainsaksi-

transiaksi keuiangan yaing terjaidi paida suaitu 

organiisasi dain melaiporkan/menyaijikan 

seirta menitafsirkan (inteirpret) hasiilnya”. 

2.2.Anailisis Lapoiran Keuiangan 

iMenurut (Hery, 2015), “Analisiis 

laiporan keuiangan merupakain suiatu prosies 

untiuk membiedah laporian keuaingan kie 

dalaim unsiur-unsiurnya dian menielaah 

maising-masiing darii unsiur teriisebut gunia 

mempieroleh pengeirtian dain pemahiaman 

yanig baiik dain tepiat atais lapioran keuaingan 

iitu seindiri”. 

2.3.Likuidiitas 

Meniurut (Kasmiir, 2i016), “likuiiditas 

meriupakan rasiio yaing mengigambarkan 

kemamipuan perusiahaan dialam memeinuhi 

kewaijiban keuangan jangka pendek”. 

2.4. Leverage 

iMenurut (Kasmir, 2018), “rasiio 

leveirage meriupakan raisio yaing diguinakan 

untiuk menguikur seijauh mania perusiahaan 

dibiiayai denigan hutiang”. 

2.5.Ukurian Perusiahaan 

Menurut (Hery, 2017), “ukuran 

perusahaan adalah mengigambarkan beisar 

keciilnya suiatu peruisahaan yaing dapiat 

diniyatakan denigan toital asiet maupun total 

aset bersih”. 

2.6.Perpuitaran Moidal Keirja 

iMenurut (Hery, 2016), “perputaran 

modal kerja atau working capital turn over 

merupiakan sailah saitu rasiio untuik meingukur 

ataiu meniilai keeifektifan moidal keirja 

peruisahaan selaima periiode”.  

2.7.Nilaii Perusiahaan 

Menurut (Indrarini, 2019), “nilai 

perusahaan adalah persepsi investor 

terhadap tingkat keberhasilan manajer dalam 

mengelola sumber daya perusahaan yang 

dipercayakan kepadanya yang sering 

dihubungkan dengan harga saham”. 

2.8.Pengairuh Likuiiditas Tierhadap Nilai 

Perusahaan 

Menurut (Kasmir, 2016), “perhituingan 

rasiio likuiiditas tiidak hainya bergiuna baigi 

perusahaain. Rasiio likuiiditas berimanfaat 

untiuk meniilai kemampiuan perusiahaan 

daliam membaiyar kewiajiban keipada pihiak 

ketiiga”. 

2.7. Pengairuh Leverage Tierhadap Nilai 

Perusahaan 

Menurut (Harahap, 2013), “levierage 

daipat menggamibarkan suimber pendainaan 

peruisahaan yaing akian beraikibat piada reaiksi 

paisar saiham, voliume perdagaingan saiham 

sehinggia seciara otomiatis beirpengaruh paida 

hairga saiham”. 
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2.8. Pengiaruh Ukuiran Perusaihaan 

Terihadap Niilai Peirusahaan 

Menurut (Priyatma and Pratini, 2021), 

“inveistor yanig mengainggap baihwa 

periusahaan yaing memiiliki toital aiset 

besiar cendeirung meneitapkan liaba 

ditaihan lebiih besiar dibandingikan dengian 

laba yang dibagikan kepada para pemegang 

saham”. 

2.9. Pengaruh Perputaran Modal Kerja 

Terhadap Nilai Perusahaan 

Menuirut  (Riyainto, 201i3), yanig 

menyatiakan baihwa periputaran moidal keirja 

ataiu workiing capiital turnover merupakan 

salah satu rasio untuk mengukur atau 

menilai keefektifan modal kerja perusahaan 

selama periode tertentu”. 

3. METODE 

Desaini ipenelitiani iiyang iidigunakan iidalam 

iipenelitiani iiini iiadalah ipenelitiani 

kepustakaani (ilibrary iresearch). Dalam 

menggunakan metode penelitiani 

kepustakaani, penulis mengumpulkan teorii 

idengan icara membacai idan mencarii 

iinformasi imelalui ialat ielektronik (ibrowsing) 

idan mempelajarii ibuku-bukui ikarangan 

iilmiah, catatani idan ireferensi ilainnya iyang 

berhubungani idengan likuiditas, leverage, 

ukuran perusahaan, perputaran modal kerja 

dan nilai perusahaan. Objeki penelitian 

idalam ipenelitian iini adalah laporan 

keuangan idalam ipenelitian iini, penulis 

mengambil objeki ipenelitian idari perusahaani 

Siub Sektior Aneka Industri yaing terdaiftar dii 

Bursia Efiek Indoinesia yanig telah diaudit 

selama periode 2013-2021 yaing teliah 

diaiudit. Untuk memperoleh data dan 

informasi, maka penulis mengakses data 

melailui siitus www.idx.co.id  

www.sahamoke.net  dan website yang 

berhubungan dengan perusahaan. 

4. HASILi iDAN iPEMBAHASAN 

4.1. Ujii iAsumsi iKlasik  

4.2. Ujii Normalitasi 

Dalami ipenelitian iini, ipengujian 

menggunakani ikolmogorov-smirnovi idapat 

dilihati ipada itabel 2 sebagai berikut: 

iTabel 2m 

Hasili iUji iNormalitas 
 Berdasarkani iTabel di atas iuji inormalitas 

Onei-iSample iKolmogorov-iSmirnov itest idi iatas, 

idapat dilihati bahwai inilai Asympi.isig (2i-itailed) 

nilai CR (Current Ratiio) senilai 0,000, 

kemudian niilai Debt to Equity Ratio (DER) 

sebesar 0,159, Size (Ln total aset) senilai 

0,059, niilai Gross Working Capital 

Turnover (GWCT) senilai 0,612, dan  nilai 

dan Tobin’s Q Y senilai 0,002 lebih besar 

dari α = 0,05.yaing berariti diata teilah 

berdistribusi seicara normial.  

a. Ujii Multikolinearitasi 

 Uji multikolinearitas dilihat6dari nilai 

TOL (Tolerance)odan Variancen Inflation 

Faktor (VIF), dengan hasil pengujian 

dalamktabel i3. 

Tabeil 3i 

Hasil Uji Multikonearitas 

Berdasarkan Tabel 3 dapat diambil 

kesimpulan bahwa TOL (Tolarance) 

likuiditas (CR) sebesar 0,849, niilai 

toleriance leverage (DER) senilai 0,921, 

niilai toleriance ukuran perusahaan (Ln total 

aset) selesai 0,924 dan nilai tolerance 

perputaran modal kerja (GWCT) selesai 

0,898. Hiasil uiji membukitikan baihwa modiel 

regiresi tidiak terdiapat geijala 

mulitikolinearitas.  

b. Ujii iHeteroskedastisitas 

http://www.sahamok.net/
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Dalami ipenelitian iini, iuji 

heteroskedastisitasi idilakukan idengan 

menggunakan ianalisis igrafik iscatterplot. 

Hasili ujii iheteroskedastisitas idapat idilihat 

pada       igambar 1. 

Gambari i1 

Hasili iUji iHeteroskedastisitas 

Pada gamibar di atas, terlihait tiitik-tiitik 

menyiebar secaira aciak, dii atias maiupun dii 

baiwah anigka 0 paida suimbu Regression 

Studentized Residual dan Regresion 

Standardized Predicted Value. Oleh karena 

itu, berdasarkan uji heteroskedastisitas 

menggunakan metode analisis grafik, pada 

model regresi yang terbentuk tidak terjadi 

gejala heteroskedastisitas. 

c. Ujii iAutokorelasi 

Dalami ipenelitian iini, iuji iautokorelasi 

yangi idilakukan penulis menggunakani 

imetode Durbini-iWatson. Hasili iuji 

autokorelasii idapat dilihati ipada iTabel 44 

berikuti: 

iTabel 4 

Hasili iUji iAutokorelasi 

Berdasarkan tabel 4 dii aitas, teirlihat 

biahwa niilai Duribin-Waitson 2.094. 

Berdasarkan tabel DW pada lampiran 

dengan signifikansi 0,0i5 deingan ni= 60 dain 

ki=4, makia akain dipeiroleh niilai dil= 1,4443 

dain diu= 1,7i274, 4i-dl= 2,5i557 dain 4-idu= 

2,2i726. Berdiasarkan tabeil 3.6 kriteiria 

Duribin-Watison paida baib 3i, hasiil uiji Di-W 

senilai 2.094 terdapat pada du≤d≤4-

duSehingga dapiat disiimpulkan baihwa 

dalaim modiel persamaan regresi tersebut 

tidak ada autokorelasi positif atau negatif 

dengan kepiutusan tidak ditolak. 

4.3. Analisis Deskriptif Kualitatif 

a. Analisis Likuiditas 

Berikut ini gambaran likuiditas isebagai 

berikuti: 

Tabel 5 

Gambaran Likuiditas 

Berikut disajikan grafik perkembangan 

likuiditas sebagai berikut: 

Gambar 2 

Grafik Likuiditas  

Berdasarkian gaimbar 2 di atas, terlihat 

bahwa likuiditas meingalami flukituasi dian 

cendierung meniingkat. Nilai raita-raita 

likuiiditas yaing diukiur denigan pairameter 

CR (Currient Ratiio) periode 2016-2020 

senilai 7,637 kalii. Nilai minimum CR 

(Currenit Ratiio) adalah sebesar 1,038 kali 

yang terdapat pada PT Indo-Rama 

Synthetics, Tbk (INDR) di tahun 2018. 

artiinya setiiap Rip. i1 huitang lanicar dijamiin 

olieh asiet laincar senilai 1,038. Sedangkan 

nilai maksimum CR (Current Ratio) adalah 

sebesar 303,282 kali yang terdapat pada PT 

Buana Artha Anugerah, Tbk (STAR) di 
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tahun 2020. artiinya setiiap Rip. i1 huitang 

lanicar dijamiin olieh asiet laincar senilai Rp. 

303,282.  

b. Analisis Leverage  
Berikut ini gambaran leverage sebagai 

berikut: 

Tabel 6 

Gambaran Leverage 

Berikut disajikan grafik leverage sebagaii 

iberikut: 

iGambar 3 

Grafik Leverage 

Berdasarkan tabel dan gambar 3 terlihat 

bahwa ibahwa leverage mengailami 

flukituasi dian cendierung menurun. Niilai 

ratia-raita levierage yaing diukur dengan 

parameter DER (Debt to Equity Ratio) 

periode 2016-2020 senilai 0,988 kaili. Nilai 

minimum DER (Debt to Equity Ratio) 

adaliah senilai 0,003 kali yang terdapat pada 

PT Buana Artha Anugerah, Tbk (STAR) di 

tahun 2020. Artiinya setiiap Rpi. 1i total 

ekuiitas diguinakan unituk menjiamin total 

hutang senilai Rp 0,003. Sedangkan nilai 

maksimum DER (Debt to Equity Ratio) 

adalah senilai 3,129 kali yang terdapat pada 

PT Sat Nusapersada, Tbk (PTSN) di tahun 

2018. Artiinya setiiap Rpi. 1i total ekuiitas 

diguinakan unituk menjiamin total hutang 

senilai Rp 3,129. c.Analisis Perputaran 

Modal Kerja 

Berikut disajikan gambaran perputaran 

modal kerja sebagai berikut: 

Tabel 7 

Gambaran Perputaran Modal Kerja 

 

 

 

 

Berikut disajikan grafik perputaran 

modal kerja sebagai berikut: 

Gambar 4 

Grafik Perputaran Modal Kerja 

Berdasarkan Tabel 7i dian Gamibar 4i, 

terilihat baihwa grafik Perputaran Modal 

Kerja mengailami fliuktuasi dian cendeirung 

meinurun. Niilai raita-ratia perpuitaran modial 

kierja yaing diukiur denigan parameter GWCT 

(Gross Working Capital Turnover) periode 

2016-2020 sebesar 1,754 kaili, artiinya seitiap 

Rip. i1 aset lancar yanig diguinakan maimpu 

menghiasilkan penjualan bersih senilai Rp. 

1,754. Nilai minimum GWCT (Gross 

Working Capital Turnover) adalah sebesar 

0,006 kali yang terdapat pada PT Buana 

Artha Anugerah, Tbk (STAR) di tahun 

2020. Artinya artiinya seitiap Rip. i1 aset 

lancar yanig diguinakan maimpu 

menghiasilkan penjualan bersih senilai Rp. 

0,006. Sedangkan nilai maksimum GWCT 

(Gross Working Capital Turnover) adalah 

sebesar 4,415 kali yang terdapat pada PT Sat 
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Nusapersada, Tbk (PTSN) di tahun 2019. 

Artinya setiap Rp. 1 aset lancar yang 

digunakan mampu menghasilkan penjualan 

bersih sebesar 4,415. 

c.Analisis Nilai Perusahaan 

Berikut disajikan gambaran Nilai 

Perusahaan sebagai berikut: 

Tabel 8 

Gambaran Nilai Perusahaan 

Berikut disajikan grafik nilai perusahaan  

sebagai berikut: 

iGambar 5 

Grafik Nilai Perusahaan 

Berdasarkan Tabel 8i dian Gamibar 5i, 

terilihat baihwa grafik  nilai perusahaan 

mengaliami flukituasi dian cendeirung 

menurun. Niilai riata-raita niilai periusahaan 

yang diukur dengan parameter Tobins Q 

periode 2016-2020 sebesar 1,066 kali, 

artiniya hariga saiham diharigai senilai 1,066  

kaili dairi niliai buku. Nilai minimum Tobins 

Q adalah senilai 0,193 kali yang terdapat 

pada PT Kabelindo Murni, Tbk (KBLM) di 

tahun 2020. Artinya harga saham diharigai 

senilai 0,193 kali dari nilai buku. Sedanigkan 

niilai maksiimum Tobins Qi adaliah senilai 

3,210 kali yaing teirdapat piada PiT Selamat 

Sempurna, Tbk (SMSM) di tahun 2017. 

Artinya harga saham dihargai sebesar 3,210 

kali dari nilai buku.  

4.4. Analisis Deskriptif Linear Kuantitatif 

a. Analisisi iRegresi iLinear iBerganda 

Tabeli i9 

Hasili iRegresi iLinear iBerganda 

iBerdasarkan itabel 19 diatas model 

persamaan regresii ilinear iberganda iyang 

diperolehi iyaitu: 

Y = -8,123 + 0,208 LN_CR + 0,180 

LN_DER + 2,363 LN_SIZE -0,070 

LN_GWCT 

Persamiaan  regriesi terisebut daipat diairtikan baihwa 

likiuiditas, leverage dan ukuran perusahaan 

berpenigaruh posiitif terihadap niliai 

peruisahaan, sediangkan perpuitaran modail 

kerija berpengairuh negaitif terihadap niilai 

peirusahaan. 

b. Analisis Regresi Linear Sederhana 

1. Likuiditas Terhadap Nilai Perusahaan  

Tabel 10 

Hasil Regresi Linear Sederhana 

Berdasarkani itabel 10 diatas model 

persamaani iregresi ilinear sederhana yang 

diperoleh yaitu: 

Y = -0,130 + 0,053 LN_CR 

Artinya likuidiitas berpiengaruh positif 

terihadap niliai periusahaan. 

2. Leverage Terhadap Nilai Perusahaan  

iTabel 11 

Hasil Regresii iLinear Sederhana  
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Berdasarkani itabel 11 diatas model 

persamaani iregresi ilinear sederhana yang 

diperoleh yaitu: 

Y = -0,052 + 0,074 LN_DER 

Artinya leverage berpiengaruh positif 

terihadap niliai periusahaan. 

3. Ukuran Perusahaan Terhadap 

Profitabilitas  

 Tabel 12 

Hasil Regresii Sederhana  

Berdasarkani itabel 12 diatas model 

persamaani iregresi ilinear sederhana yang 

diperoleh yaitu: 

Y = -9,319 + 2,740 LN_SIZE 

Artinya ukuran perusahaan berpiengaruh 

positif terihadap niliai periusahaan. 

4. Perputaran Modal Kerja Terhadap Nilai 

Perusahaan  

Tabel 13 

Hasil Regresii Sederhana  

Berdasarkani itabel 13 diatas model 

persamaani iregresi ilinear sederhana yang 

diperoleh yaitu: 

Y = -0,064 - 0,054 LN_GWCT 

     Artinya perputaran modal kerja 

berpenigaruh negaitif terhiadap niilai 

peruisahaan. 

4.5. Analisis Koefisieni Korelasi dan  

Koefisien Determinasi 

1.Likuiditas, Leverage , Ukuran Perusahaan, 

Perputaran Modal Kera dengan Nilai 

Perusahaan 

Tabel 13 

Hasili iKoefisien iKorelasi dani iDeterminasi 

Niilai koeifisien koreilasi diviiden senilai 

(ir) senilai 0,404. Hial inii menunijukkan 

biahwa hubungan likuiditas, leverage, 

ukuran perusahaan, dan perputaran modal 

kerja deniigan niilai perusaihaan beriada dii 

tingikat yanig sedang. Berdasiarkan taibel 

tersebut juga dapiat diliihat nilai determiinasi 

(iR Squaire) menunjiukkan angika 0,163 atau 

16,3%. Artinya tingigi renidahnya niilai 

peruisahaan daipat dijeliaskan olieh likuiiditas, 

levierage, ukuran perusahaan, dain 

perpuitaran moidal kerjia senilai 16,3%. 

Sedanigkan sisianya senilai 83,7% dijelaskan 

oleh variabel lain atau faktor lain yang tidak 

diteliti pada penelitiian inii sepeirti kepiutusan 

inivestasi, kebijakan dividen, dan 

profitabilitas. 

2. Likuiditas terhadapiNilai Perusahaan 

Tuaibel 14 

Hasil Koefisien dan iDeterminasi 

Liikuiiditas 

  

Niilai koeifisien koreilasi (iR) senilai (ir) 

senilai 0,085. Berdasiarkan taibel tersebut 

juga dapiat diliihat nilai determiinasi (iR 

Squaire) menunjiukkan angika 0,007 atau 

0,7%. Artinya tingigi renidahnya niilai 

peruisahaan daipat dijeliaskan olieh likuiiditas 

senilai 0,7%. Sedanigkan sisianya senilai 

99,3% dijelaskan oleh variabel lain atau 

faktor lain yang tidak diteliti pada penelitiian 

inii sepeirti kepiutusan inivestasi, kebijakan 

dividen, dan profitabilitas. 

3.Leverage Terhadap Nilai Perusahaan 

Tabel 15 

Hasil Kioefisien Kiorelasi dan Determinasi 

Leverage 

Niilai koeifisien koreilasi (ir) senilai 0,158. 

Hial inii menunijukkan biahwa hubungan 

leverage deniigan niilai perusaihaan beriada dii 

tingikat yanig sangat rendah. Berdasiarkan 

taibel tersebut juga dapiat diliihat nilai 

determiinasi (iR Squaire) menunjiukkan angika 
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0,025 atau 2,5%. Artinya tingigi renidahnya 

niilai peruisahaan daipat dijeliaskan olieh 

leverage senilai 2,5%. Sedanigkan sisianya 

senilai 97,5% dijelaskan oleh variabel lain 

atau faktor lain yang tidak diteliti pada 

penelitiian inii sepeirti kepiutusan inivestasi, 

kebijakan dividen, dan profitabilitas. 

.4.Ukuran Perusahaan dengan Nilai 

Perusahaan 

iTabel i16 

Hasili iKoefisien iKorelasi idan Determinasii 

Ukuran Perusahaan 

Darii hasiil koeifisien korielasi dipieroleh 

niilai koeifisien koreilasi (ir) 0,271. Hial inii 

menunijukkan biahwa hubungan ukuran 

perusahaan deniigan niilai perusaihaan beriada 

dii tingikat yanig rendah paida perusahaan. 

Berdasiarkan taibel tersebut juga dapiat 

diliihat nilai determiinasi (iR Squaire) 

menunjiukkan angika 0,074 atau 7,4%. 

Artinya tingigi renidahnya niilai peruisahaan 

daipat dijeliaskan olieh likuiiditas, levierage, 

ukuran perusahaan senilai 7,4%. Sedanigkan 

sisianya senilai 92,6% dijelaskan oleh 

variabel lain atau faktor lain yang tidak 

diteliti pada penelitiian inii sepeirti kepiutusan 

inivestasi, kebijakan dividen, dan 

profitabilitas. 

4.Perputaran Modal Kerja dengan Nilai 

Perusahaan 

iTabel i17 

Hasili iKoefisien iKorelasi idan Determinasii 

Perputaran Modal Kerja 

Darii hasiil koeifisien korielasi dipieroleh 

niilai koeifisien koreilasi (ir) senilai 0,091. Hial 

inii menunijukkan biahwa hubungan 

perputaran modal kerja deniigan niilai 

perusaihaan beriada dii tingikat yanig sangat 

rendah paida periusahaan. Berdasiarkan taibel 

tersebut juga dapiat diliihat nilai determiinasi 

(iR Squaire) menunjiukkan angika 0,008 atau 

0,8%. Artinya tingigi renidahnya niilai 

peruisahaan daipat dijeliaskan olieh likuiiditas, 

levierage, ukuran perusahaan, dain 

perpuitaran moidal kerjia senilai 0,8%. 

Sedanigkan sisianya senilai 99,2% dijelaskan 

oleh variabel lain atau faktor lain yang tidak 

diteliti pada penelitiian inii sepeirti kepiutusan 

inivestasi, kebijakan dividen, dan 

profitabilitas. 

4.6. Ujii iHipotesis 

a. iUji iSimultan (iUji if) 

Hasil uji simultan pada penelitian ini 

adalah: 

iTabel 18 

Hasili iUji iF 

Berdasiarkan uiji iF diperioleh Fhitung senilai 

2,679 dan denigan menggunakan tabel F 

diperoleh nilai Ftabel dengan df = 60-4-1= 55 

senilai 2,54. Maika dapiat disiimpulkan 

bahiwa iFhitung > Ftabel atau niilai signiifikan 

0,041 < 0,0i5 sehingga iH0 ditoliak, artiinya 

likuiditas, leverage, ukuiran perusiahaan, dian 

perputaran modal kerja berpenigaruh positiif 

dian signiifikan terihadap niilai peruisahaan. 

b. Ujii iParsial (it) 

1. Likuiditas terhadapi Nilai Perusahaan 

iTabel 19 

iHasil iUji it 

Berdasairkan uiji it senilai 0,653 dan 

denigan menggunakan tabel t diperoleh nilai 

ttabel dengan dfi = n-ik-1= 60-1-1= 58, dari 

ttabel diperioleh angika titabel senilai 2,00030. 

Maka dapat disimpulkan bahwa thitung < ttabel 

(0,653 < 2,00030) atau nilai signifikan 0,517 

> 0,05 sehingga H0 diterima yang berarti 
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bahwa likuiiditas beripengaruh positif dian 

tiidak signiifikan terihadap niilai peruisahaan. 

2.Leverage Terhadap Nilai 

Perusahaan 

iTabel 20 

iHasil Ujii it 

Berdasairkan uiji it likuidiitas diperioleh 

niilai ithitung senilai 1,218 dan denigan 

menggunakan tabel t diperoleh nilai ttabel 

dengan dfi = n-ik-1= 60-1-1= 58, dari ttabel 

diperioleh angika titabel senilai 2,00030. Maka 

dapat disimpulkan bahwa thitung < ttabel (1,218 

< 2,00030) atau nilai signifikan 0,517 > 0,05 

sehingga H0 diterima yang berarti bahwa 

leverage beripengaruh positif dian tiidak 

signiifikan terihadap niilai peruisahaan. 

4. Ukuran Perusahaan Terhadap Nilai 

Perusahaan 

Tabel 21 

Hasil Uji t 

Berdasairkan uiji it perputaran modal kerja 

diperioleh niilai ithitung senilai 2,146 dan 

denigan menggunakan tabel t diperoleh nilai 

ttabel dengan dfi = n-ik-1= 60-1-1= 58, dari 

ttabel diperioleh angika titabel senilai 2,00030. 

Maka dapat disimpulkan bahwa thitung > ttabel 

(2,146 > 2,00030) atau nilai signifikan 0,036 

> 0,05 sehingga H0 ditoilak yang berarti 

bahwa ukuiran peruisahaan beripengaruh 

negatif dian tiidak signiifikan terihadap niilai 

peruisahaan. 

5. Perputaran Modal Kerja Terhadap Nilai 

Perusahaan 

Tabel 21 

Hasil Uji 

Berdasairkan uiji it perputaran modal kerja 

diperioleh niilai ithitung senilai -0,696 dan 

denigan menggunakan tabel t diperoleh nilai 

ttabel dengan dfi = n-ik-1= 60-1-1= 58, dari 

ttabel diperioleh angika titabel senilai 2,00030. 

Maka dapat disimpulkan bahwa thitung < ttabel 

(-0,696 < 2,00030) atau nilai signifikan 

0,489< 0,05 sehingga H0 ditoilak yang 

berarti bahwa perputaran modal kerja 

beripengaruh negatif dian tiidak signiifikan 

terihadap niilai peruisahaan. 

6. EVALUASI 

1. Evaluasi Likuiditas 

Berdasiarkan haisil analisis menuinjukkan 

niilai rata-rata per tahun likuiiditas 

mengialami fluktiuasi dian cendeirung 

meninigkat. Nilai riata-riata likuidiitas yaing 

diuikur denigan parameter CR (Carrent 

Ratio) periode 2016-2020 senilai 7,637 kali. 

Nilai minimum CR (Carrent Ratio) adalah 

sebesar 1,038 kali yang terdapat pada PT 

Indo-Rama Synthetics, Tbk (INDR) di tahun 

2018. Artinya setiap Rp. 1 hutang lancar 

dijamin oleh aset lancar senilai 1,038. 

Sebaiknya perusahaan mengoptimalkan 

pengelolaan aset lancar perusahaan untuk 

melunasi seluruh hutang lancarnya dengan 

cara melakukan penagihan piutang sesuai 

dengan tanggal jatuh temponya dan tidak 

melakukan penimbunan persediaan di 

gudang. 

2. Evaluasi Leverage 

Berdasiarkan haisil analisis menuinjukkan 

nilai rata-rata per tahun leverage mengailami 

fluktuiasi dian cendierung menuirun. Niliai 

raita-ratia leveirage yaing diuikur deingan 

parameter Deibt tio Equiity Raitio (LN_DER) 

periode 2016-2020 senilai 0,988 kali. Nilai 

minimum Deibt tio Equiity Raitio (LN_DER) 

pada perusahaan Sektor Aneka Industri 

adialah senilai 0,003 kali yang terdapat pada 

PT Buana Artha Anugerah, Tbk (STAR) di 

tahun 2020. Artiinya seitiap Rip. 1 toital 

eikuitas digiunakan untiuk menjiamin total 

hutang senilai Rp 0,003. Sebaiknya 
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perusahaan mengoptimalkan penggunaan 

dana yang dimiliki perusahaan untuk 

meningkatkan laba dengan tujuan agar 

miampu melunaisi hutiang jaingka penidek 

maupiun jangika panjiang 

3. Evaluasi Ukuran Perusahaan 

Berdasiarkan haisil analisis menuinjukkan 

nilai rata-rata per tahun ukuran perusahaan 

mengailami fluktuiasi dian cendierung 

meningkat. Nilai rata-rata ukuran 

perusahaan yang diukur dengan parameter 

LN_Size (Ln= Total aset) periode 2016-

2020 sebesar 29,132 kali. Nilai minimum 

LN_Size pada perusahaan Sektor Aneka 

Industri adalah sebesar 26,933 kali yang 

terdapat pada PT Buana Artha Anugerah, 

Tbk (STAR) di tahun 2020. Artinya total 

aset mengalami peningkatan sebesar 26,933 

kali dari tahun sebelumnya. Sebaiknya 

perusahaan mampu mengoptimalkan 

manajemen aset yang dimiliki, karenia 

dengian adanya manaijemen asiet yiang baiik 

peruisahaan akain maimpu meninigkatkan 

penjualan, dengian demiikian aikan 

meniingkatkan laiba peruisahaan yaing 

berdiampak paida nilai peruisahaan 

4. Evaluasi Perputaran Modal Kerja 

Berdasiarkan haisil analisis menuinjukkan 

nilai rata-rata pertahun perputaran modal 

kerja mengailami fluktuiasi dian cendierung 

menuirun. Niilai ratia-raita perputairan modial 

kerija yanig diukiur denigan parameter Gross 

Working Capital Turnover (LN_GWCT) 

periode 2016-2020 sebesar 1,754 kali. Nilai 

minimum Gross Workiing Capiital Turinover 

(LN_GWCT) adialah senilai 0,006 kali yang 

terdapat pada PT Buana Artha Anugerah, 

Tbk (STAR) di tahun 2020. Artinya setiap 

Rp. 1 aset lancar yang digunakan mampu 

menghasilkan penjualan senilai Rp. 0,006.  

Sebaiknya perusahaan meningkatkan 

penjualan tunai untuk menambah aset lancar 

perusahaan dengan tujuan untuk melakukan 

kegiatan operasionalnya dengan baik. 

5. Evaluasi Nilai Perusahaan 

Berdasiarkan haisil analisis menuinjukkan 

nilai rata-rata per tahun nilai perusahaan 

mengalami fluktuasi dan cenderung 

menurun. Nilai rata-rata nilai perusahaan 

yang diukur dengan parameter LN_Tobins 

Q periode 2016-2020 sebesar 1,066 kali. 

Nilai minimum LN_Tobins Q pada 

perusahaan Sektor Aneka Industri adaliah 

senilai 0,193 kali yang terdapat pada PT 

Kabelindo Murni, Tbk (KBLM) di tahun 

2020. Artinya harga saham dihargai sebesar 

0,193 kali dari nilai buku. Sebaiknya 

perusahaan melakukan upaya untuk dapat 

mempertahankan nilai pasar saham sehingga 

memperoleh harga saham yang stabil, 

dengan meningkatkan nilai aset perusahaan 

dan menekan tingkat hutang agar selalu 

rendah. 

7. iKESIMPULAN iDAN iSARAN 

6.1. Kesimpulan 

Berdaisarkan analisiis dian evaliuasi yaing 

teliah dilakiukan terhaidap hasiil peinelitian 

yang telah diperoleh, makia peinulis dapat 

menarik kesimpulan sebagai berikut: 

1. Nilai rata-rata likuiiditas mengalaimi 

fliuktuasi dian cendierung meiningkat. Hial 

inii diseibabkan kariena asiet laincar liebih 

tiinggi daripada hutaing laincar. 

2. Niilai raita-ratia leverage mengalaimi 

fliuktuasi dian cendierung menurun. Hial 

inii diseibabkan kariena toital ekuitas 

meniingkat sedanigkan toital hutang 

mengalami penurunan. 

3. Niilai raita-ratia ukuran perusiahaan 

mengalami fluktuasi dain cendeirung 

meiningkat. Hial inii diseibabkan kariena 

toital aset meningkat. 

4. Nilai rata-rata perputaran modal kerja 

menigalami fliuktuasi dian ceniderung 

meniurun. Hial inii diseibabkan penurunan 

aset lancar lebih tingigi dari peninigkatan 

penjualan bersih. 

5. Niilai raita-ratia niilai periusahaan 
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mengalami fluktuasi dain cendierung 

menurun. Hial iini diseibabkan hargia 

sahiam mengalami penurunan. 

6. Berdasiarkan haisil pengiujian liinier 

berganda diketahui bahiwa likuiditas, 

leveriage dain ukuiran peruisahaan 

berpengiaruh positiif teirhadap niilai 

periusahaan, sedangkan perputaran modal 

kerja berpengaruh negatif terhadap nilai 

perusahaan. 

7. Berdasarkan haisil pengiujian liinier 

seiderhana diiketahui baihwa likuiditas 

berpeingaruh posiitif terhiadap niilai 

peirusahaan, leverage berpeingaruh posiitif 

terhiadap niilai peirusahaan, ukuiran 

periusahaan berpeingaruh posiitif terhiadap 

niilai peirusahaan, dain perputaran modal 

kerja berpeingaruh negatiif terhiadap niilai 

peirusahaan. 

8. Berdasarkan hasiil uiji koefisiien koreilasi 

dari determiinasi baihwa terdiapat korelasi 

atau hubunigan yanig sedang antaira 

likiuiditas, leverage, ukuran perusahaan, 

dian perputaran modal kerja dengian niilai 

periusahaan. Semenitara haisil deteirminasi 

dikietahui biahwa niliai periusahaan daipat 

dijielaskan oileh likuiditas, leveriage, 

ukuran perusahaan, dain perputaran 

modal kerja, sedangkan sisainya 

dijeliaskan olieh variiabel laiin atiau faktoir 

laiin yanig tiidak diteiliti piada peneliitian inii 

sepeirti kepuitusan inviestasi, kebijakan 

dividen, dian profitabilitas. 

9. Hasiil uiji Fi bahiwa secara simultan dapiat 

disimipulkan bahwia likuiiditas, leverage, 

ukuiran peruisahaan, dain perputiaran 

moidal keirja beirpengaruh poisitif dan 

signiifikan terihadap niilai periusahaan. 

10. Hasiiil uji t baiihwa secara parsial 

diperoleh: hasil pengujian dapat 

disimpulkan bahwa likuiditas 

berpeinigaruh posiiitif diian tidak signiifikan 

terihadap niilai periusahaan, leverage 

berpeinigaruh posiiitif diian tidak signiifikan 

terihadap niilai periusahaan, ukuran 

perusahaan berpeinigaruh posiiitif diian 

tidak signiifikan terihadap niilai 

periusahaan, dan perputaran moidal kerja 

berpenigaruh neigatif dan tidak signiifikan 

terhiadap niilai peirusahaan. 

6.2.  Sarian 

 Berdasiarkan kesiimpulan dain hasiil 

evailuasi peneilitian maika peinulis 

membierikan bebeirapa sairan, yaitu: 

1. Sebaiknya perusahaan mengoptimalkan 

pengelolaan aset lancar perusahaan untuk 

melunasi seluruh hutang lancarnya 

dengan cara melakukan penagihan 

piutang sesuai dengan tanggal jatuh 

temponya dan tidak melakukan 

penimbunan persediaan di gudang. 

2. Sebaiknya perusahaan mengoptimalkan 

penggunaan dana yang dimiliki 

perusahaan untuk meningkatkan laba 

dengan tujuan agar maimpu meliunasi 

huitang jangkia peindek mauipun jaingka 

painjang.  

3. Sebaiknya perusahaan mampu 

mengoptimalkan manajemen aset yang 

dimiliki, kareina denigan adanya 

manajeimen asiet yaing baiik peruisahaan 

akian mamipu meniingkatkan penjualan, 

denigan demiikian akian meniingkatkan 

laiba perusiahaan yaing berdaimpak paida 

nilai peirusahaan. 

4. Sebaiknya perusahaan meningkatkan 

penjualan tunai untuk menambah aset 

lancar perusahaan dengan tujuan untuk 

melakukan kegiatan operasionalnya 

dengan baik. 

5. Sebaiknya perusahaan melakukan upaya 

untuk dapat mempertahankan nilai pasar 

saham sehingga memperoleh harga 

saham yang stabil, dengan meningkatkan 

nilai aset perusahaan dan menekan 

tingkat hutang agar selalu rendah. 

6. Sehubung dengan adanya keterbatasan 

waktu dan tempat penulis dalam laporan 
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hasil penelitiian inii, peinulis menyaidari 

bahiwa masiih terdiapat keilemahan-

kelemahan yang belium dapat 

mengiungkapkan seliuruh vairiabel yaing 

dapait mempeingaruhi nilai perusahaan. 

Maika bagii penieliti sielanjutnya yang 

ingin melaikukan penielitian terkait 

dengan penelitian iini sebaiiknya 

menamibah periiode peneliitian dain 

menggiunakan atiau meniambah viariabel 

lain. 
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