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Abstraki 

 

Tujiuan peneliitian iini adalah: Unituk menigetahui gambarain likuiditas, leveiriage, profiitabilitas dain kebijakan 

dividen, pengaruh likuiditas, leveraige, dain profitiabilitas terihadap kebijakan dividen baiik secaria siimultan 

miaupun parisial. Peneilitian inii dilakiukan deingan meinggunakan analisiis deskiriptif kuailitatif dian anialisis 

deskriiptif kuantiitatif. Haisil peneliitian inii dapiat disimpiulkan sebaigai beriikut: i1. Ratia-ratia likuiditas cenderung 

menurun, leverage, profitabilitas dan kebijakan dividen cenderung meningkat. 2. Hasil uji analisis regiresi lineair 

bergainda menyatakan bahiwa likuidiitas, leveraige, dian proifitabilitas berpiengaruh posiitif terihadap kebijakan 

dividen. 3. Haisil ujii analiisis regriesi lineiar sedierhana menyatakan bahwa likuiditas berpengaruh positif terhadap 

kebijakan dividen, leverage berpengaruh positif terhadap kebijakan dividen, profitabilitas berpengaruh positif 

terhadap kebijakan dividen. 4. Haisil uiji iF (simultan) H0 ditolak artinya likuiditas, leverage, dan profitabilitas 

berpengaruh dan signifikan terhadap kebijakan dividen. 5. Hasil uji t (parsial) likuiditas H0 diterima artinya 

likuidiitas berpenigaruh posiitif dain tidiak signiifikan terhaidap keibijakan dividein. Hasil uji t leverage H0 diterima 

leverage berpengairuh positiif dain tidaik signiifikan terhaidap kebiijakan diviiden. Hasil uji t profitabilitas H0 ditolak 

artinya profitabilitas berpengaruh positif dan signifikan terhadap kebijakan dividen pada Perusahaan Sektor 

Industri Barang Konsumsi yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2017-2020. 
Kaita kunici: Likiuiditas, Leveragie, Profitabiilitas dain Kebijaikan Diviiden 

 

Effiect oif Liqiuidity, Leverage, and Profitability oin Diviidend Poliicy iin Consiumer Goiods 

Indusitrial Sectior Compianies Lisited oin tihe Indoinesia Stoick Exchiange 
ABSTRACTx 

The aims of this study are: 1) To find out description of liquidity, leverage, profitability and dividend policy, 2) 

Effect of liquidity, leverage, and profitability on dividend policy either simultaneously or partially. Tihiis 

resieairch wais coniducted usiing quiialitative desciriptive anailysis aind quantitiative descriiptive anailysis. Thei 

resuilts oif thiis stiudy cian bie concliuded ais folloiws: 1. i Aveirage liquidity tends to decrease, leverage, profitability 

and dividend policy teind tio increase. 2. The test results of multiple linear regression analysis state that liquidity, 

leverage, and profitability have a positive effect on dividend policy. 3. The test results of simple linear regression 

analysis state that liquidity hias ai positiive effeict oin dividiend poilicy, leveirage hais ia positive effect on dividend 

policy, profitability has a positive effect on dividend policy. 4. The results of the F test (simultaneous) H0 are 

rejected, meaning that liquidity, leverage, and profitability have a significant and significant effect on dividend 

policy. 5. The results of the t-test (partial) of H0 liquidity are accepted, meaning that liquidity h ias ai poisitive aind 

insignificant effect on dividend policy. The results of the t-test of leverage H0 are accepted that leverage hias ia 

posiitive anid niot signifiicant effiect on dividend policy. The results of the profitability t test H0 are rejected, 

meaning that profitability has a positive and significant effect on dividend policy in Consumer Goods Industrial 

Sector Companies Listed on the Indonesia Stock Exchange for the 2017-2020 period.  
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PENDAHULUAN 

Pertuimibuhan perekionoimian di 

Indonesia tiidiak dapiait dipisahkan daiiri duiniia 

inveisitasi. Hal ini dikarenakan investasi 

dapat memperbesar kapasitas produksi 

ekonomi dengan cara pembentukan modal. 

Perkembangan pasar modal di Indonesia 

dapat dilihat melalui Burisia Efiiek Inidionesia. 

Kebijaikan dividien merupaikan sebuah 

keputiusan yanig akan diiambil olieh suatu 

peruisahaan berupa pembagian laiba 

perusiahaan kepaida pemeigang saiham dalam 

bentuk dividen atau menahan laba tersebut 

menjadi liaba ditiahan. 

Berikut Gambaran likuiiditas, leveirage, 

profitiabilitas dian kebijiakan deviden pada 

perusahaan sektor Barang Konsumsi yiang 

terdaftiar dii Burisa Efeik Indoniesia pada 

iperioide diapat dilihait padia trTabel 1.1 di 

jbawah ini. 

Berdaisarkan Taibel 1.1 dii atias, daipat 

diliihat baihwa likuiditas, leverage dan 

profitabilitas selama periode 2016-2020 

cenderung menurun. Sedangkan, kebijakan 

dividen selama periode 2016-2020 

cenderung meningkat. 

Pada tahun 2020 likuiditas mengalami 

penurunan sedangkan kebijakan dividen 

mengiialami peningkatan. Hial iiiini diperkuat 

oleh hiasil peneilitian (Dewi, 20i16) yanig 

menyatiakan bahiwa “likuditas berpengaruh 

negatif tidak signifikan terhaidap kebijaikan 

diividen”. Naimun tidak sejalan dengan 

peneliiitian yang dilakiukan olieh (Moinika and 

Sudjarni, 2017) yang menyatakan bahwa 

“likuditas berpengaruh positif signifikan 

terhadap kebijakan dividen”.  

Pada tahun 2020 leverage dan kebijakan 

dividen mengalami mengaliami peniingkatan. 

Hial iniiii diperkuat oleh haisil peneliitian 

(Ratnasari and Purnawati, 2019) yaiing 

menyataikan baihwa “leveirage berpiiiengaruh 

positif dan tidak signiifikan terhiadap 

kebijakan dividen”. Namun tidak sejalan 

dengaiin penielitian yaing dilakuikan oleih 

(Dewi, 2016) yang menyaitakan bahiwa 

“leverage berpenigaruh negatif tiidak 

signiifikan terhiadap kebijaikan diviiden”. 

Berdasiarkan fenoimena yanig teliah diuiraikan 

di atas terdapat tiga rasio yang 

mempengaruhi kebijakan dividen, untuk itu 

penulis tertarik melakukan penelitian. 

Pada tahun 2017 dan 2020 profitabilitas 

mengalami penurunan sedangkan kebijakan 

dividen mengaliami peninigkatan. Hail inii 

diperikuat olieh hiasil peinelitian (Turnip et 

al., 2018) yanig menyataikan bahiwa 

“profitabiilitas berpenigaruh negatif tidak 

signiifikan terhiadap kebijakan dividen”. 

Naimun tidiak sejalan denigan peneilitian 

yanig dilakiukan oleh (Krisardiyansah and 

Amanah, 2020) yaiing menyatiakan baihwa 

“profitaibilitas berpeingaruh posiitif 

signifikian terhiadap kebijaikan dividein”. 

Rumusan masalah dalami ipenelitian iini 

yaitui bagaimanai igambaran likuiditas, 

leveirage, profitaibilitas dain kebiijakan 

diviiden, bagaimanai pengaruh likuiditas, 

leveirage, profitaibilitas dain kebiijakan 

diviiden padia perusiahaan Sub Seiktor 

Makanan dan Minuman yaing terdiaftar dii 

Burisa Efiek Indionesia ytbaik secara simultan 

maupun pairsial. 

   Tujuan dari penelitian ini yaitu untuk 

mengetahui gambaran i likuiditas, leveirage, 

profitaibilitas dain kebiijakan diviiden, untuk 

mengetahuii ipengaruh likuiditas, leveirage, 

profitaibilitas dain kebiijakan diviiden padia 

perusiahaan Sub Seiktor Makanan dan 

Minuman yaing terdiaftar dii Burisa Efiek 
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Indionesia baik secara simultan maupun 

parsial. 

LANDASANi iTEORI 

iAkuntansi 

iMenurut (Harmain et al., 2019) 

”akuntansi adalah suatu sistem untuk 

menghasilkan informasi keuangan yang 

digunakan oleh para pemakainya dalam 

proses pengambilan keputusan bisnis”. 

Anailisis Lapoiran Keuiangan 

iMenurut (Hery, 2016), “analisis laporan 

laporan keuangan adalah proses untuk 

memilah laporan ke dalam unsur-unsurnya 

dan meneliti unsur-unsur tersebut yang 

bertujuan untuk dapat mengerti dan 

memahami laporan keuangan dengan baik 

dan benar”.  

Likuiditas 

Menurut (Hanafi, 2012), “rasio likuiditas 

mengarah pada kemampuan perusahaan 

dalam memenuhi kewajiban jangka 

pendek”. (Sugiono, 2016), “likuiditas adalah 

rasio yang bertujuan untuk mengukur 

kemampuan perusahaan dalam memenuhi 

kewajiban jangka pendeknya”. 

Leverage  

iMenurut (Kasmir, 2018) “leverage 

adalah rasio yang digunakan dalam 

mengukur sejauh mana aktivitas perusahaan 

dibiayai dengan utang”. 

Profitabilitas 

Menurut (Hanafi and Halim, 2016), 

“profitabilitas adalah rasio untuk mengukur 

kemampuan perusahaan menghasilkan 

keuntungan (profit) pada tingkat penjualan, 

aset, dan modal saham yang tertentu”. 

Kebijakan Deviden 

Menurut (Sudana, 2015) “kebijakan 

dividen adalah bagian dari keputusan 

pembelanjaan perusahaan, khususnya 

berkaitan dengan pembelanjaan internal 

perusahaan karena besar kecilnya dividen 

yang dibagikan akan mempengaruhi besar 

kecilnya laba yang ditahan”. 

Pengairuh Likuiditas Terhadap Kebijakan 

Deviden 

Menurut (Sartono, 2014), “likuiditas 

perusahaan merupakan pertimbangan utama 

dalam banyak kebijakan dividen. Karena 

dividen bagi perusahaan merupakan kas 

keluar, maka semakin besar posisi kas dan 

likuiditas perusahaan secara keseluruhan 

akan semakin besar kemampuan perusahaan 

untuk membayar dividen”. 

Pengairuh Leverage Terhadap Kebijakan 

Deviden 

Menurut (Riyanto, 2016) “apabila 

perusahaan menetapkan bahwa pelunasan 

utangnya akan diambilkan dari laba ditahan, 

berarti perusahaan harus menahan sebagian 

besar dari pendapatannya untuk keperluan 

tersebut, yang ini berarti bahwa hanya 

sebagian kecil saja dari pendapatan atau 

earning yang dapat dibayarkan sebagai 

dividen”. 

Pengaruh Profitabilitas Terhadap 

Kebijakan deviden 

Menurut (Fahmi, 2014), “rasio 

profitabilitas bermanfaat untuk 

menunjukkan keberhasilan perusahaan di 

dalam menghasilkan keuntungan. Investor 

yang potensial akan menganalisa dengan 

cermat kelancaran sebuah perusahaan dan 

kemampuannya untuk mendapatkan 

keuntungan (profitabilitas), karena mereka 

mengharapkan dividen dan harga pasar dari 

sahamnya”. 

METODE PENELITIAN 

Desaini ipenelitiani iiyang iidigunakan iidalam 

iipenelitiani iiini iiadalah ipenelitiani 

kepustakaani (ilibrary iresearch). Dalam 

menggunakan metode penelitiani 

kepustakaani, penulis mengumpulkan teorii 

idengan icara membacai idan mencarii 

iinformasi imelalui ialat ielektronik (ibrowsing) 

idan mempelajarii ibuku-bukui ikarangan 

iilmiah, catatani idan ireferensi ilainnya iyang 

berhubungan bahan penelitiani. Objeki 

penelitian idalam i iini idalam ipenelitian iini, 
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penulis mengambil objeki idari perusahaani 

Sub Sektor Makanan dan Minuman yaing 

terdaiftar dii Bursia Efiek Indoinesia yanig telah 

diaudit selama periode 2016-2020 yaing 

teliah diaiudit. Untuk memperoleh data dan 

informasi, maka penulis mengakses data 

melailui siitus wiww.iidx.cio.iid  

www.idnfinancial.co.id  dan 

www.investing.com.  

HASILi iDAN iPEMBAHASAN 

Ujii iAsumsi iKlasik  

Ujii Normalitasi 

 Berdasarkani iTabel 5.1 uji normalitas 

Oine-Saimple Kolmiogorov Smirinov Tiest di 

atas, daipat dilihiat niilai Asyimp. Siig (2-

tailied) untiuk likiuiditas yaing diukur deingan 

Currient Raitio (CRi) senilai 0,141 > 0,05, 

levierage yanig diukuiir dengan Diebt tio Asiset 

Ratio (DAiR) senilai 0,570 > 0,05, 

profitabiliitas yaing diukiur deingan iGross 

Profiit Miargin (GiPM) senilai 0,543 > 0,05. 

Kebijakan dividen yang dikukur dengan 

Dividend Yield (DY) senilai 0,109 > 0,05. 

Niilai inii berada di atas 0,05 yang berarti 

data telah berdistribusi secara normal. 

Ujii Multikolinearitasi 

Berdasarkan Tabel 5.2 di atas, diketahui 

bahwa nilai TOL (Tolerance) untuk 

likuiditas (CR) senilai 0,297, leverage 

(DAR) senilai 0,408, profitabilitas (GPM) 

senilai 0,620. Ketiga niliai TOiL tersebut 

lebiih beisar diari 0, i10. Sedangkan VIF untuk 

likuiditas (CR) senilai 3,362, leverage 

(DAR) senilai 2,449 , profitabilitas (GPM) 

senilai 1,613. Keitiga niilai VIiF tersiebut 

lebiih keicil dairi 1i0. Oleh karena itu, nilai 

TOL lebiih besiar diari 0,1i0 dain niliai VIiF 

leibih kecil diari 1i0 sehingga hasil uji 

memibuktikan baihwa modiel reigresi inii 

tidiiak terdapat gejiala multiikolinearitas.  

Ujii iHeteroskedastisitas  

 

 

 

 

Menurut Gaimbar 5.1, tampak bahiwa 

titiik-tiitik menyiebar secaira acaik di atas 

mauipun di bawah angika niol dan tidiak 

meinunjukkan poila terteintu. Dari hiasil 

tersiebut ditarik kesimpulan bahiwa modiel 

regriesi tiidak terjaidi masalah 

heterosikedastisitas. 

Ujii iAutokorelasi 

Menurut hasil Tabel 5.3 di atas, dapat 

dilihat bahiwa niliai Duirbin-Waitson adialah 

senilai 1,818. Nilai ini akan dibandingkan 

dengan taraf signifikan 5%. Menurut Tabel 

Durbin-Watson untuk data sebanyak 44 dan 

variaibel biebas ki=3, miaka akan diperoleh 

nilai dU = 1,6647 sehingga nilai 4-dU = 

2,3353. Maika niliai Diurbin-Watsoin beriada 

dii antaira diU < diw <i 4i – diU ataiu saima 

deingan 1,6647 < 1,818 < 2,3353. Dengan 

demikian daipat dikatakan bahwia paiida 

model regiresi tidaik ada autoikorelasi posiitif 

atau negatif, artiinya keputuisan tidak ditolak. 

Analisis Deskriptif Kualitatif 

http://www.sahamok.net/
http://www.investing.com/
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Analisis Current Ratio (CR) 

Berikut ini gambaran likuiditas isebagai 

berikuti: 

 

 

Menurut Tabel 5.4 dan Gambar 5.2 

sebelumya, dapat dilihat bahwa rata-rata 

Cuirrent Riatio (CiR) mengalaimi flukituasi 

dian ceniderung meinurun dengan rata-rata 

CR 2,808. Nilai minimum CR diperoleh 

senilai 0,634 kali yaiitu paida peruisahaan PiT 

Uniilever Indionesia, Tibk (UiNVR) tahiun 

20i17. Nilai maksimum CR adalah sebesar 

8,638 kali terdapat paida perusaihaan PiT 

Deilta Djakiarta, Tbik (DLiTA) taihun 20i17. 

Analisis Leverage   

Berikut disajikan grafik leverage sebagaii 

iberikut: 

Menurut Tabel 5.5 dan Gambar 5.3 

sebelumya, dapiiat diliihat baihwa raita-raita 

Debt to Asset Riatio (DAiR) mengialami 

fluktuiasi dan ceniderung meningikat deingan 

raita-riata DAR senilai 0,381. Nilai minimum 

DAR diperoleh senilai 0,146 kali yaitu pad ia 

perusaihaan PiiT Delta Djiakarta, Tibk 

(DLTiA) pada tahun 2017. Niilai makisimum 

DAiR adalah sebiesar 0,760 kali teirdapat 

piada perusahiaan PiT Unilever Indionesia, 

Tbk (UNVR) piada tahuin 2020. 

Analisis Profitabilitas 

 

Berikut disajikan grafik profitabilitas 

sebagai berikut: 

Menurut Tabel 5.6 dan Gambar 5.4 

sebelumya, dapat dilihat bahwa ratia-riata 

Grioss Priofit Mairgin Riatio (GiPM) 

mengailami flukituasi dan cendierung 

meniingkat denigan raita-raita GPM senilai 

0,442. Nilai minimum GPM diperoleh 

senilai 0,242 kali yaitu pada perusahaan PT 

Mayora Indah, Tbk (MYOR) pada tahun 

2017. Nilai maksimum GPM adalah sebesar 

0,739 kali terdapat piada perusiahaan iPT 

Deltiia Djakarta, Tbik (DiLTA) tahiun 20i17. 

Analisis Kebijakan Deviden 
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Berikut disajikan grafik profitabilitas 

sebagai berikut: 
Menurut Tabel 5.7 dan Gambar 5.5 

sebelumya, dapat dilihat bahwa rata-rata 

Dividend Yield (DY) mengalami fluktuasi 

dan cenderung meningkat dengan rata-rata 

DY 0,032. Nilai minimum DY diperoleh 

senilai 0,001 kali yaitu pada perusahaan P iT 

Kiimia Farmia, Tibk (KAiEF) tiahun 2020. 

Sedangkan nilai maksimum DY diperoleh 

senilai 0,143 kali yaiitu padia peruisahaan PiT 

Uniliever Indoniesia, Tibk (UNiVR) taihun 

2019. 

Analisis Deskriptif Linear Kuantitatif 

Analisisi iRegresi iLinear iBerganda 

iBerdasarkan itabel 5.8 diatas model 

persamaan regresii ilinear iberganda iyang 

diperolehi iyaitu: 

Ý = -0,044 + 0,001X1 + 0,066X2 + 0,108X3 

Artinya likuiditas, leverage dan 

profitabilitas berpenigaruh piositif terhaidap 

kebiiijakan dividen paida peruisahaan Seiktor 

Indiustri Bariang Konisumsi yaing Terdaftair 

dii Bursia Eiifek Indonesia perioide 2017-2020. 

Analisis Regresi Linear Sederhana 

Berdasarkani itabel 5.9 diatas model 

persamaani iregresi ilinear sederhana yang 

diperoleh yaitu: 

Ý = 0,029 + 0,001  

Artinya likuiditas berpengairuh poisitif 

terhiadap keibijakan diividen paida perusaihaan 

Seiktor Industri Baranig Konisumsi periode 

2017-2020. 

Berdasarkani itabel 5.10 diatas model 

persamaani iregresi ilinear sederhana yang 

diperoleh yaitu: 

Ý = 0,020 + 0,032X2  

Artinya leverage berpiengaruh poisitif 

terhiadap keibijakan diviiden padia perusiahaan 

Siektor Indiustri Bairang Koinsumsi periode 

2017-2020. 

Berdasarkani itabel 11 diatas model 

persamaani iregresi ilinear sederhana yang 

diperoleh yaitu: 

Ý = -0,008 + 0,091X3 

Artinya profitabilitas berpenigaruh posiitif 

terhadiap kebijiakan dividien paida perusahiaan 

Seiktor Indiustri Baraing Konisumsi periode 

2017-2020. 

Analisis Koefisieni Korelasi dan  

Koefisien Determinasi 

Niilai koeifisien koreilasi R senilai 0,520 

yang artinya terdaipat korielasi atiau 

hubiungan yaing moderately correlation 

(sedang) antara variabel terikat (kebijaikan 

diividen) dengian variabel bebas (likuiditas, 

leverage, dan profitabilitas). Sediangkan 

niliai koeifisien deteriminasinya (Ri Squiare) 
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senilai 0,271 yaing berairti 2i7,1% tiniggi 

rendiahnya kebijakan dividen daipat 

dijeilaskan oleih likuidiitas, leveirage, dain 

profiitabilitas, sedangikan sisianya yaiitu 

sebeisar 72,9% dijeliaskan oleih variiabel laiin 

seperti ukurian peruisahaan, niliai peruisahaan, 

inveistment opportiunity (IOSi), pertumbuhan 

peruisahaan, keputusian investiasi, keputuisan 

pendianaan, keputuisan maniajemen asiet, 

tinigkat infilasi dian tingkiat suiku buniga yaing 

tidaik diteiliti daliam peneliitian inii. 

Niilai koeifisien koreilasi (R) senilai 0,062 

atau 6,2% artinya teridapat korielasi ataiu 

huibungan negligible correlation (saingat 

rendah) antaira likuiiditas dengan kebiijakan 

diividen pada Perusahaan Sektor Industri 

Barang Konsumsi. Niilai koeifisien 

deteriminasi (Rii Square) senilai 0,004. Hal 

ini berarti likuiditas dapat menjelaskan 

kebijakan dividen senilai 0,4% sedanigkan 

siisanya senilai 99,6% dipengiaruhi olieh 

faiktor laiin yanig tidiak diibahas dailam 

peneilitian inii, seperti ukuiran perusiahaan, 

niilai perusahiaan, inviestment opiportunity 

(IOiS), pertumbuhan perusahaan, keputusan 

investasi, kepuitusan pendianaan, dain 

kepuitusan maniajemen aiset. 

Niilai koeifisien koreilasi (R) senilai 0,187 

atau 18,7% artinya terdiapat korielasi ataiu 

hubiungan  negligible correlation (sangat 

rendah) antaira levierage deingan kebiijakan 

dividien. Nilaii koefisiien detierminasi (Ri 

Sqiuare) senilai 0,035. Hal ini berarti 

leverage dapat menjelaskan kebijakan 

dividen senilai 3, i5% sedaniigkan sisanya 

senilai 96,5% dipengaruhi oleh faktor lain 

yang tidak dibahas dalam penelitian ini, 

seperti ukuran perusahaan, nilai perusahaan, 

investment opportunity (IOS), pertumbuhan 

peruisahaan, kepiutusan inviestasi, keputiusan 

pendainaan, dian keputuisan manaijemen aseit. 

Menurut tabel 5.15 dii atasi, dapiat 

dikietahui biahwa niliai korelasi (R) senilai 

0,402 atau 40,2% artiinya teridapat korielasi 

atiau huibungan moderately correlation 

(sedang) anitara profitiabilitas deingan 

kebiijakan diviiden. Nilai koefisien 

determinasi (R Square) senilai 0,162. Hal ini 

berarti profitabilitas dapat menjelaskan 

kebijakan dividen senilai 16,2% sedangkan 

sisanya senilai 83,8% dipengiaruhi oleih 

faktoir laiin yanig tidak diibahas daliam 

penielitian ini, seperti ukuran perusahaan, 

nilai perusahaan, investment opportunity 

(IOS), pertumbuhan perusahaan, kepiutusan 

investaisi, keputuisan penidanaan, dian 

kepuitusan maniajemen aseit. 

Ujii iHipotesis 

iUji iSimultan (iUji if) 

Berdasiarkan uiji iF diperioleh Fhitung senilai 

4,949 lebih besar dari Ftabel dengan df = (44-

3-1 = 40) senilai 2,84 atau signifikan 0,005 

< 0,05 maka H0 ditolak, yang berarti bahwa 

likuiditas, leverage, dan profitabilitas 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap 

kebijakan dividen. 

Ujii iParsial (it)S 
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Berdasairkan uiji it dikeitahui likuiditas 

(CR) mempiunyai nilai thitung senilai 0,406 

sedangkan ttabel dengan df = (44 – 1 – 1 = 

42) senilai 2,018. Deingan deimikian dapiat 

disimpulikan baihwa 0,406 < 2,018 atau taraf 

signifikansi 0,687 > 0,05 maika daipat 

dikiatakan iH0 ditierima, artiinya baihwa 

likuiditas berpengiaruh posiitif dian tiidak 

siignifikan teirhadap keibijakan diviiden. 

Berdasairkan uiji it leverage (DAR) 

mempuinyai nilai thitung senilai 1,237 

sedangikan ttiabel dengan dif = (44 – 1 – 1 = 

42) senilai 2,018. Denigan deimikian daipat 

disiimpulkan bahiwa 1,237 < 2,018 atau taraf 

signifikansi 0,223 > 0,05 maka dapat 

dikatakan H0 diterima, artinya bahwa 

leverage berpiengaruh poisitif dain tidiak 

signiifikan terhaidap kebijakan dividen. 

Berdasairkan uiji it dikeitahui profiitabilitas 

(GPM) mempuniyai thitung senilai 2,845 

sedangkan ttabel dengan df = (44 – 1 – 1 = 

42) senilai 2,018. Denigan demiikian daipat 

disimpiulkan bahiwa 2,845 > 2,018 atau taraf 

signifikansi 0,007 < 0,05 maka dapat 

dikatakan H0 ditolak, artinya bahwa 

profitabilitas beripengaruh posiitif dian 

signiifikan terhiadap kebijakan dividen. 

KESIMPULAN DAN SARAN 

Kesimpulan 

Likuiditas mengialami fluktiuasi dain 

cendeirung menuiiirun. Hal ini diseibabkan 

kariena peningkatan asiet laincar yanig leibih 

tinggi dibandingkan hutang lancarnya. 

Leverage mengialami flukituasi dian 

cienderung meniingkat. Hial inii disebaibkan 

oleih total hutang memiliki jumlah yang 

lebih kecil dibandingkan total aset. 

Profitabilitas mengailami fluktuiasi dian 

cendierung meniingkat. Haiil ini disebaibkan 

kairena penjuialan periusahaan meingalami 

peniingkatan dan perolehan laba kotor sesuai 

dengan hasil penjualan. Kebijakan dividen 

pada perusahaan mengailami fluktuiasi dian 

cendierung meniingkat. Haiil ini disebaibkan 

kairena penjuialan periusahaan meingalami 

peniingkatan dividen lebih tinggi 

dibandingkan dengan harga saham 

perusahaan. 

Menurut hasil pengujian linear berganda 

diketahui bahwa likuiditas, leverage, dan 

profitabilitas berpengaruh positif terhadap 

kebijakan dividen. Menurut hasil pengujian 

regresi linear sederhana diketahui bahwa 

likuiiditas berpengiaruh poisitif terihadap 

kebiijakan diviiden, leiverage berpenigaruh 

positif terhiadap kebiijakan diviiden, dian 

proifitabilitas berpeingaruh poisitif terhadiap 

kebijaikan diviiden. Menurut haisil pengujiain 

koiefisien koirelasi dain deteirminasi diiketahui 

bahwia terdiapat korelaisi ataiu hubiungan 

moderately correlation (sedang) antara  

variabel terikat (kebijakan dividen) dengan 

variabel bebasnya (likuidiitas, leiverage, dain 

profitiabilitas) dan tinggi rendahnya 

kebijiakan diviiden diapat dijeilaskan olieh 

likuiiditas, leverage, dian profitaibilitas, 

sedanigkan siisanya dipengiaruhi oleih faiktor 

laiin yiang tidiak dibahias dailaim peneilitian iini 

sepierti ukuiran peirusahaan, niliai perusahaain, 

investmeint oppoirtiunity (IOiS), pertumbuhan 

peruisahaan, kieputusan investiasi, kepuitusan 

pendianaan, dain keputiusan manajiemen aseti. 

Menurut haisil pengujiain koiefisien 

koirelasi dain deteirminasi diiketahui bahwia 

terdiapat korelaisi ataiu hubiungan negligible 

correlation (sangat rendah) antara variiabel 

teriikat (kebiijakan diviiden) dengan variiabel 

bebasnya (likuidiitas) dan tinggi rendahnya 

kebijiakan diviiden diapat dijeilaskan olieh 

likuidiitas sedangkan sisanya dipengariuhi 

oleih faiktor laiin yiang tidaik dibahas dalam 

penelitian ini seperti ukuran perusahaan, 

nilai perusahaan, investment opportunity 
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(IOS), pertumbuhan peruisahaan, kepuitusan 

investiasi, kepiutusan penidanaan, dain 

keiputusan mainajemen asiet. Menurut haisil 

peingujian koiefisien korelaisi dian 

determiniasi diiketahui bahiwa teridapat 

korielasi atiau negligible correlation (sangat 

rendah) antara variabel terikat (kebijakan 

dividen) dengan variabel bebasnya 

(leverage) dan tinggi rendahnya kebijakan 

dividen dapat dijelaskan oleh leverage 

sedangikan sisianya dipenigaruhi oleih fiaktor 

laiin yaing tidiak dibahas dalam penelitian ini 

seperti ukuran perusahaan, nilai perusahaan, 

investment opportunity (IOS), pertumbuhan 

peruisahaan, keputuisan invesitasi, kepiutusan 

penidanaan, dain keputuisan manajiemen asiet. 

Menurut haisil peingujian koiefisien korielasi 

dani detierminasi diiketahui bahiwa terdapiat 

korielasi atiau hubuingan moderately 

correlation (sedang) anitara variiabel teirikat 

(kebijakan dividen) denigan vairiabel 

bebasnya (profitabiilitas) dan tinggi 

rendahnya kebijakan dividen dapat 

dijelaskan oleh profitabilitas sedaingkan 

sisainya dipeingaruhi oileh fakiiitor lain yang 

tidiak dibahas dailam peneliitian iniii seperti 

seperti ukuran perusahaan, nilai perusahaan, 

investment opportunity (IOS), pertumbuhan 

perusahiaan, keputiusan inviestasi, keiputusan 

penidanaan, dani keputuisan manajeimen aiset. 

Haisil ujii simiultan (iuji F) dapiat 

disimpiulkan baihwa bahwa likuiiditas, 

leverage, dian profiitabilitas berpengairuh dian 

signifiikan terhaidap kebijiakan diviiden. Hasil 

uji parsial (uji t) dapat disimpulkan bahiwa 

likiuiditas berpeingaruh posiitif dian tidaik 

signiifikan terhadiap kebijakian diviiden, 

leveirage berpiengaruh poisitif dain tiidak 

siignifikan terhaidap kebiijakan diviiden, dan 

profitabilitas berpengaruh positif dan 

signifikan terhadap kebijaikan diviiden. 

Sarian 

Untuk mengandalikan likuiditas 

sebaiiknya perusahiaan meiningkatkan asiet 

periusahaan sebiagai modal kerija uintuk 

menghasikan labia yaing dihiarapkan 

peirusahaan dan kas menganggur atau idle 

cash yang tidak terpakai dalam kegiatan 

operasional karena hal tersebut kurang baik 

bagi manajemen yang diainggap tidiak 

miampu meingoptimalkan penggiunaan kais 

periusahaan yiang dimainfaatkan untiuk 

kepientingan expansi bisnis dan investasi, 

baik investasi jangka pendek, menengah 

maupun jangka panjang. Untuk 

mengendalikan leverage, sebaiknya 

perusahaan memanfaatkan hutang yang ada 

dalam perusahaan untuk kegiatan 

operasionalnya dan apabila perusahaan 

menambah hutangnya tidak biaik baigi 

periusahaan dii masia yanig aikan diatang. 

Untuk meningkatkan profitabilitas 

sebaiknya perusahaan menggunakan aset 

yang dimiliki perusahaan secara tepat sesuai 

kebutuhan agar kepercaiyaan maisyarakat 

akian tingigi teirhadap periusahaan dian 

profitaibilitas yanig tiniggi maika periusahaan 

akian mendapaitkan labia yaing tiniggi dain 

mempieroleh kesemipatan uintuk 

menaniamkan modial diari labia ditiahan 

semiakin tingigi sehinigga daiipat menurunkan 

risiiko pengguniaan dairi hutangi.  Untuk 

menetapkan kebijakan dividen sebaiknya 

perusahaan memanfaatkan sumbier daiya 

yangi aida dii dailam peirusahaan unituk 

kegiatian opeirasional sehingga menghasilkan 

laba. Dengan demikian, pihak manajemen 

dapat menetapkan kebijakan dividen yang 

lebih tinggi dibandingkan dengan tahun 

sebelumnya. Oleh sebab itu investor tertarik 

untuk menanamkan modal di dalam 

perusahaan. 

Baigi peneliti selanjiutnya, dikiarenakan 

keteirbatasan yanig dimiliiki penuliis maika 

disiarankan unituk penieliti selanjutnya yiang 

inigin melaikukan penelitian terkiait dengian 

peneliti ini agar peneliti menambahkan 

variaibel laiin yaing dapiat mempenigaruhi 
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kebijakan dividen dian meniambah reintang 

waiktu penielitian paida periusahaan Seiktor 

Industri Barang Konsumsi yaing terdiaftar dii 

BEI periode 2017-2020. 
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