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  Abstraki 

Tujuan peneliitian inii adaliah  untiuk mengietahui gambiaran dan pengaruh likuiiditas, leverage, 

profitabiilitas, pertumbuhan penjualan dain niilai peruisahaan paida Perusiahaan Suib Sektior Pulp dian Kertas yiang 

Terdiaftar dii Bursa Efek Indonesia. Peneliitian iini diliakukan dengain menggiunakan anialisis desikriptif kuailitatif 

dain analiisis deskiriptif kuanititatif. Objek penielitian ini adaliah Perusiahaan Suib Sektior Pulp dian Kertas yiang 

Terdiaftar dii Bursa Efek Indonesia Periode 2016-2020. Pengumpiulan daita dilaikukan dengain meitode 

dokumientasi. Tekinik anailisis yaing digunakan uiji asumisi klasiik, anailisis regiresi linear bergainda, anailisis regiresi 

linear sederihana, koefisiean korelasi dan determinasi dan uji hipotesis. Pengujian dilakukan dengan 

menggunakan program SPSS versi 21. Hasiil peneliitian iini daipat disiimpulkan sebaigai hasil uiji anialisis koiefisien 

korielasi meniyatakan baihwa terdapiat hubiungan yaing kuiat anitara likuiiditas, leveirage, profiitabilitas diain 

peirtumbuhan penjualan dengan niliai peruisahaan. Hasil uji F (simultan) H0 ditolak artinya likuiditas, leverage, 

profitabilitas dan pertumbuhan penjualan berpenigaruh poisitif dain siginifikan teirhadap niliai peruisahaan paida 

Perusiahaan Suib Sektior Pulp dian Kertas yiang Terdiaftar dii Bursa Efek Indonesia.  

Katai ikunci: Likuiditas, Leverage, Profitiabilitas, Pertumibuhan Penjuialan dian Niilai Periusahaan 

 

Effeict oif Liquiidity, Levierage, Profiitability anid Sales Griowth oin Firm Vailue oif Pulip anid Paiper 

Siub-Seictor Liisted oin tihe Indoinesia Stock Exchange 

 
  iABSTRACTx 

Thie aims oif thiis resiearch arie Tio describe and deterimine tihe liqiuidity, leiverage, profiitability, sales 

growth anid firm valiue oif thie Pulp aind Paper Siub-Seictor Liisted oin tihe Indoinesia Stock Exchange Thiis 

researich wias conduicted usiing qualiitative desicriptive anailysis anid quantiitative descriiptive analysiis. Tihe object 

of this research is the Pulp and Paper Siub-Seictor Liisted oin tihe Indoinesia Stock Exchange for the 2016-

2020 period. Data collection is done by documentation method. The analysis technique used is classical 

assumption test, multiple linear regression analysis, simpile liinear regiression analiysis, correilation coeffiicient 

and determination and hypothesis testing. Tests were carriied oiut usinig tihe SPiSS version 21 program. The 

results of this research can be concluded as follows the test results of correlation coefficient analysis state that 

theire iis ia moderately hig correlation between liquidity, leverage, profitability an id sales growth wiith fiirm valiue. 

Thie resiults oif tihe F test (simultaneous) Hi0 arie rejeicted, meaining tihat liquidity, leverage, profitability aind sales 

growth haive ia poisitive aind signiificant impact on firm value in Pulp and Paper Siub-Seictor Liisted oin tihe 

Indoinesia Stock Exchange.  

Keywiords :  Liquiidity, Levierage , Profiitability, Sales Growth aind Firm Vailue 
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1. PENDAHULUAN 

Dalam perkembangan ekonomi yang 

semakin pesat di era indiustri 4i.0, memibuat 

peirsaingan aintar periusahaan juga seimakin 

pesat. Dengan kemajuan ekonomi ini, setiap 

perusahaan berusaha untuk mendapatkan 

laiba agair daipat mempertahankan 

eksistensinya dailam konidisi ekoinomi 

apapiun. Niliai peruisahaan adalah rasio yaing 

terkait dengan penilaian kriteria saham, 

yanig dapiat mempeingaruhi perisepsi inviestor 

terihadap peruisahaan. (Silitonga et al., 

2022). Niilai peruisahaan yaing tiniggi 

menuinjukkan kiinerja periusahaan yaing baiik, 

dain akain memiberikan kemakimuran baigi 

paria pemegiang sahiam, sehiingga membuat 

para calon investor tertarik untuk 

berinvestasi. 

Berikut Gambaran likuiditas, leverage, 

profitabilitas, pertumbuihan peinjualan dan 

niilai perusahaan Siub Sekitor Piulp i& Kertias 

yiang terdaftiar dii Burisa Efeik Indoniesia pada 

iperioide diapat dilihait padia trTabel 1 di 

jbawah ini. 

Berdasarkan iTabel 1.1 idi atas, daipat 

dilihat bahwa likuiditas, leverage, 

profitabilitas dan pertumbuhan penjualan 

selama periode 2016-2020 berfluktuasi 

cenderiung mienurun Seidangkan nilai 

perusahaian berfiluktuasi cendeirung 

meniingkat. Selama periode penelitian 2016-

2020, likuiditas mengialami flukituasi dian 

cendeirung meniurun sedangkan niliai 

periusahaan meingalami peningkatan. Hasil 

penelitian (Reschiwati, Syahdina and 

Handayani, 2020), dengan hasil 

penelitiannya yaitu “likuiditas memiliki 

pengaruh positif dain signiifikan terihadap 

niilai pierusahaan”. Sementara haisil 

peneilitian yiang dilaikukan (Sheila and 

Djawoto, 2019), dengan haisil penelitian 

“likuiiditas bierpengaruh neigatif dain tidak 

signifiikan terihadap niilai periusahaan”.  

Selama periode penelitian 2016-2020, 

leveriage mengialami penuruinan sedangkan 

nilaii periusahaan mengialami peningkatan. 

Hasil penelitian (Ratnasari, 2022), dengan 

hasil penelitiannya yaitu “leverage 

berpengaruh positif dan tidak signifikan 

terhadap nilai perusahaan”. Sementara has iil 

peneilitian yaing dilaikukan (Febriani, 2021), 

dengan hasil penelitiannya “leverage 

berpengaruh negatif dan signifikan terhadap 

nilai perusahaan”.  

Selama periode peneliitian 2016-2020, 

profitabilitas mengalami fluktuasi dan 

cenderung menurun sedangkan nilai 

perusahaan mengalami peningkatan. hasiil 

peneilitian yaing dilaikukan (Ramadhanty and 

Sukmaningrum, 2020), dengan hasil 

penelitiannya “profitiabilitas berpengaruh 

positif signifikan terhadap nilai 

perusahaan”. Sementara hasil penelitian 

(Reschiwati, Syahdina and Handayani, 

2020), dengan hasil penelitian “profitaibilitas 

tiidak berpeingaruh signifiikan teirhadap niliai 

perusiahaan”. iFaktor yiang menyebabkan 

profitabilitas tidak mempengaruhi nilai 

perusahaan yaitu efektivitas penggunaan 

aktiva yang dimiiliki periusahaan dalaim 

menghaisilkan laiba berisih seteilah paijak 

tidak meinjadi aciuan baigi inveistor dailam 

membuiat kepiutusan inveistasi.  

Selama periode penelitian 2016-2020, 

pertumbuhan penjualan mengalaimi 

penuriunan sediangkan niilai peruisahaan 

mengailami peniingkatan. Hasil penelitian 

(Hidayat, 2018), dengian haisil peneilitian 

“peritumbuhan penijualan beripengaruh 
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positif dan tidiak signifiikan terhiadap niilai 

perusaihaan”. Berbeda dengian hasil 

penelitian (Sinaga et al., 2019), denigan haisil 

peneliitian “pertiumbuhan penjuailan tidak 

berpengiaruh dan siginifikan terihadap nilaii 

peruisahaan”.  

Rumusan masalah dalami ipenelitian iini 

yaitui bagaimanai igambaran liikuiiditas, 

leveriage, profiitabilitas, pertumbuhan 

penjualan dan nilai peirusahaan bagaimanai 

pengaruh liikuidiitas, leveriage, profiitabilitas, 

dian pertumbuhan penjualan terhadap niilai 

perusahaan Siub Sekitor Piulp i& Kertias yaing 

terdiaftar dii Burisa Efiek Indionesia ytbaik 

secara simultan maupun pairsial. 

   Tujuan dari penelitian ini yaitu untuk 

mengetahui gambaran ilikuiditas leveriage, 

profiitabilitas, dian pertumbuhan penjualan 

dan nilai perusahaan, untuk mengetahuii 

ipengaruh ilikuiditas, leveriage, 

profiitabilitas, dian pertumbuhan penjualan 

terhadap niilai perusahaan Siub Sekitor Piulp 

i& Kertias yaing terdiaftar dii Burisa Efiek 

Indionesia baik secara simultan maupun 

parsial. 

2. LANDASANi iTEORI 

2.1.iAkuntansi 

iMenurut (Ikhsan et al., 2019), ”iakuntansi 

iadaliah isepeirangkat ipengietahuan iyiang 

imemipelajari rekayasa ipenyeidiaan ijasa 

berupa iinformiasi ikeuiangan ikuantiitatif idari 

isuatu iunit iorganisasi idan icara ipenyampaian 

(ipelaporan) iinformasi itersebut ikepada ipihak 

iyang iberkepentingan iuntuk idijadikan idasar 

idalam ipengambilan ikeputusan iekonomi”. 

2.2.Anailisis Lapoiran Keuiangan 

iMenurut (Hery, 2015), “Analiisis 

laporian keuangain meriupakan suiatu prosies 

untiuk membeidah lapioran keuangian kie 

daliam unsiur-unsurnyia dain meneliaah 

masiing-maising dairi unisur teirsebut giuna 

mempieroleh pengiertian dain peimahaman 

yaing baiik dain tepiat atias lapioran keuanigan 

iitu senidiri”. 

2.3.Likuidiitas 

Menurut (Hery, 2015), “likuidiitas 

meriupakan raisio yaing menggaimbarkan 

kemaimpuan peruisahaan dailam memeinuhi 

kewaijiban janigka pendekinya yaing segeria 

jatuih tempio”. 

2.4. Leverage 

iMenurut (Anwar, 2019), “ rasiio 

leveirage adalah rasiio yiang menunjukkan 

penggunaan utang dan kemampuan 

perusahaan dalam membayar utang”. 

2.5.Profitabilitas 

Menurut (Irfani, 2020), “raisio 

profiitabilitas adailah kemamipuan 

peruisahaan daliam mempeiroleh 

keunitungan”. 

2.6.Pertumbuhan Penjualan 

Menurut (Harahap, 2018), “pertumibuhan 

penjiualan adialah rasiio yaing menunijukkan 

persientase keniaikan penjualan tahun iini 

dibaindingkan deingan tahiun laliu”. 

2.7. Nillai Perusahiaan 

Menurut (Anwar, 2019), “rasio-rasio 

pasar adalah rasio-rasio yang menunjukkan 

kondisi dan posisi perusahaan di pasar. 

Rasio ini menunjukkan bagaimana respons 

pasar terhadap perusahaan.   

2.7. Pengairuh Likiuiditas Tierhadap Niilai 

Peruisahaan 

Menurut (Brigham and Houston, 2012), 

“jikia rasiio likiuiditas, manaijemen asiet, 

manaijemen hutiang dain profitaibilitas 

semiuanya terilihat biaik dain jiika kondiisi iini 

terus berjalian secara teirus menierus seciara 

staibil maika rasiio niilai paisar juiga akian 

tiniggi, hariga sahiam kemuingkinan tiinggi 

sesiuai dengian yaing diiperkirakan dian 

manajiemen yang teilah melakukian 

pekeirjaannya denigan baiik sehiingga 

sebaikinya mendiapatkan imbialan”. 

2.8. Pengairuh Leverage Tierhadap Niilai 

Peruisahaan 

Menurut (Brigham and Houston, 2012), 

“jiika raisio likuiiditas, maniajemen asiet, 



4 

 

Copyright ©2023, Lembaga Penelitian dan Pengabdian Masyakarakat (LPPM) Sekolah Tinggi Ilmu Ekonomi Sultan Agung 

maniajemen hutiang dain profitiabilitas 

semiuanya terilihat baiik dian jiika kondiisi inii 

terus berijalan secara terius menierus seciara 

stabiil maika raisio niilai pasiar jugia akian 

tiniggi, hairga sahiam kemuingkinan tiinggi 

seisuai denigan yaing dipeirkirakan dian 

manaijemen yaing telah melakiukan 

pekeirjaannya deingan baiik sehinigga 

sebaiiknya mendaipatkan imbailan”. 

2.9. Pengaruh Profitabilitas Terhadap 

Nilai Perusahaan 

Menurut (Brigham and Houston, 2012), 

“jiika raisio likuiiditas, maniajemen asiet, 

maniajemen hutiang dain profitiabilitas 

semiuanya terilihat baiik dian jiika kondiisi inii 

terus berijalan secara terius menierus seciara 

stabiil maika raisio niilai pasiar jugia akian 

tiniggi, hairga sahiam kemuingkinan tiinggi 

seisuai denigan yaing dipeirkirakan dian 

manaijemen yaing telah melakiukan 

pekeirjaannya deingan baiik sehinigga 

sebaiiknya mendaipatkan imbailan”.kan 

imbailan”.  

2.10. Pengaruh Pertumbuhan Penjualan 

Terhadap Nilai Perusahaan 

Menurut (Brigham and Houston, 2012), 

“jiika raisio likuiiditas, maniajemen asiet, 

maniajemen hutiang dain profitiabilitas 

semiuanya terilihat baiik dian jiika kondiisi inii 

terus berijalan secara terius menierus seciara 

stabiil maika raisio niilai pasiar jugia akian 

tiniggi, hairga sahiam kemuingkinan tiinggi 

seisuai denigan yaing dipeirkirakan dian 

manaijemen yaing telah melakiukan 

pekeirjaannya deingan baiik sehinigga 

sebaiiknya mendaipatkan imbailan”.kan 

imbailan”. 

2.11. Pengiaruh uLikuuiiditas, Leverage , 

Profitabilitas dan Pertumbuhan 

Penjualan Terhadap Nialai 

ytPerusahaan 

Menurut (Brigham and Houston, 2012), 

“jiika raisio likuiiditas, maniajemen asiet, 

maniajemen hutiang dain profitiabilitas 

semiuanya terilihat baiik dian jiika kondiisi inii 

terus berijalan secara terius menierus seciara 

stabiil maika raisio niilai pasiar jugia akian 

tiniggi, hairga sahiam kemuingkinan tiinggi 

seisuai denigan yaing dipeirkirakan dian 

manaijemen yaing telah melakiukan 

pekeirjaannya deingan baiik sehinigga 

sebaiiknya mendaipatkan imbailan”. 

3. METODE 

Desaini ipenelitiani iiyang iidigunakan iidalam 

iipenelitiani iiini iiadalah ipenelitiani 

kepustakaani (ilibrary iresearch). Dalam 

menggunakan metode penelitiani 

kepustakaani, penulis mengumpulkan teorii 

idengan icara membacai idan mencarii 

iinformasi imelalui ialat ielektronik (ibrowsing) 

idan mempelajarii ibuku-bukui ikarangan 

iilmiah, catatani idan ireferensi ilainnya iyang 

berhubungani idengan likuiditas, leverage, 

profitabilitas, pertumbuhan penjualan.dan 

nilai perusahaan. Objeki penelitian idalam 

ipenelitian iini adalah laporan keuangan 

idalam ipenelitian iini, penulis mengambil 

objeki ipenelitian idari perusahaani Siub Sektior 

Puilp dain Kertias yaing terdaiftar dii Bursia 

Efiek Indoinesia yanig telah diaudit selama 

periode 2016-2020 yaing teliah diaiudit. 

Untuk memperoleh data dan informasi, 

maka penulis mengakses data melailui siitus 

www.idx.co.id  www.sahamok.net dan 

website yang berhubungan dengan 

perusahaan. 

4. HASILi iDAN iPEMBAHASAN 

4.1. Ujii iAsumsi iKlasik  

4.2. Ujii Normalitasi 

Dalami ipenelitian iini, ipengujian 

menggunakani ikolmogorov-smirnovi idapat 

dilihati ipada itabel 2 sebagai berikut: 

iTabel 2m 

Hasili iUji iNormalitas i 

http://www.sahamok.net/


5 

 

Copyright ©2023, Lembaga Penelitian dan Pengabdian Masyakarakat (LPPM) Sekolah Tinggi Ilmu Ekonomi Sultan Agung 

 

Berdasarkani iTabel di atas iuji inormalitas 

Onei-iSample iKolmogorov-iSmirnov itest idi 

iatas, idapat dilihati bahwai inilai Asympi.isig 

(2i-itailed) ivariabel unstandardizedi iresidual 

sebesar 0,668>0,i05. Niilai iini beriada dii aitas 

0i,i05 yaing berariti diata teilah berdistribusi 

seicara normial.  

a. Ujii Multikolinearitasi 

 Uji multikolinearitas dilihat6dari nilai 

TOL (Tolerance)odan Variancen Inflation 

Faktor (VIF), dengan hasil pengujian 

dalamktabel i3. 

Tabeil 3i 

Hasil Uji Multikonearitas 

Berdasarkan Tabel 3 dapat diambil 

kesimpulan bahwa TOL (Tolarance) 

likuiditas dengan parameter Quick Ratio 

(QR) sebesar 0,920, leverage dengan 

parameter Deibt tio Asseits Raitio (DAiR) 

sebesar 0,834, profitabilitas dengan 

parameter Retiurn oin Asseits (RiOA) sebesar 

0,876 dan pertumbuhan penjualan sebesar 

0,938. Perhitungian ViIF jugia meniunjukkan 

vairiabel inidependen memiliki nilai VIF 

tidak lebih dari 10 yaitu nilai VIF untuk 

likuiditas dengan parameter Quick Ratio 

(QR) sebesar 1,087, leverage dengan 

parameter Diebt tio Assiets Ratiio (DAiR) 

sebesar 1,199, profitabilitas dengan 

parameter Retiurn oin Asseits (RiOA) sebesar 

1,141 dan pertumbiuhan peinjualan senilai 

1,066. Olieh karenia iitu, hiasil uiji 

membukitikan baihwa modiel regiresi tidiak 

terdiapat geijala mulitikolinearitas.  

b. Ujii iHeteroskedastisitas 

Dalami ipenelitian iini, iuji 

heteroskedastisitasi idilakukan idengan 

menggunakan ianalisis igrafik iscatterplot. 

Hasili ujii iheteroskedastisitas idapat idilihat 

pada       igambar 1. 

Gambari i1 

Hasili iUji iHeteroskedastisitas 

 Berdasarkan Gambar 1 terlihat 

bahwa titik-titik menyebar secara acak di 

atas atau di bawah nilai 0 Hal ini daipat 

disimpiulkan baihwa tidiak terjiadi 

heiteroskedatisitas padia moidel reigresi. 

c. Ujii iAutokorelasi 

Dalami ipenelitian iini, iuji iautokorelasi 

yangi idilakukan penulis menggunakani 

imetode Durbini-iWatson. Hasili iuji 

autokorelasii idapat dilihati ipada iTabel 44 

berikuti: 

iTabel 4 

Hasili iUji iAutokorelasi 

Berdasarkan tabel 4 dii aitas, teirlihat 

biahwa niilai Duribin-Waitson 1,376. 

Pengamibilan kepuitusan paida asuimsi inii 

memeirlukan diua niliai banitu yanig dipeiroleh 

diari tabiel Duribin-Watison, yaiitu niilai diL 

dain diU, deingan ki=jumlaih variiabel beibas 

dain ni=jumlah obsiervasi. Piada tabiel Duribin-

Watison deingan k=4 dan n=35, maka 

diperoleh nilai diL =1,22i21 nilai diU=1,7259, 

4-diU=2,2741 dan 4-diL=2,7779. 

Berdasarkan nilai tersebut, maka hasil uji 

Durbin-Watson yang bernilai 1,376 terdapat 

pada dL≤d≤dU atau dapat dijelaskan 

1,2221≤1,376≤1,7259. Sehingga diapat 

diisimpulkan bahiwa dalam persamaan 

regresi tersebut tidak ada autokorelasi 

positif dengan kesimpulan tanpa 

kesimpulan. 
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4.3. Analisis Deskriptif Kualitatif 

a. Analisis Likuiditas 

Berikut ini gambaran likuiditas isebagai 

berikuti: 

Tabel 5 

Gambaran Likuiditas 

Berikut disajikan grafik 

perkembangan likuiditas sebagai berikut: 

Gambar 2 

Grafik Likuiditas  

Berdasarkian gaimbar 2 di atas, terlihat 

bahwa grafik Quiick Ratiio (QR) dapat dilihat 

piada nilai rata-rata Quick Ratio (QR) 

berfluktuiasi dain cendierung menuirun. Hial 

iini disebiabkan aset lancar yang 

dikurangkan dengan persediaan mengalami 

penurunan yang lebih besar dari pada 

kewajiban lancarnya. Niliai miinimum Quicik 

Riatio (QiR) terdiapat piada PiT Tjiwi Kimia, 

Tbk (TKIM) yaiitu senilai -0,43 kali paida 

taihun 2020, yang artinya setiap Rp.1 

kewajiban lancar jaminan kurang melunasi 

oleh aset lancar selain persediaan senilai Rp. 

-0,43. Hal ini diakibatkan total aset lancar 

yang dikurangi dengan persediaan 

memperoleh nilai lebih kecil dari pada 

kewajiban lancarnya. Nilai maksimum 

Quicik Riatio (QiR) terdiapat piada PiT Indah 

Kiat Pulp dan Kertas, Tbk (INKP) yaiitu 

senilai 2,08 kali paida tiahun 2019, yang 

artinya setiap RP.1 kewajiban lancar dijamin 

oleh aset lancar selain persediaan senilai Rp. 

2,08. Hal ini terjadi akibat kenaikan pada 

aset lancar yang dikurangkan dengan 

persediaan memiliki nilai lebih besar dari 

kewajiban lancarnya.  

b. Analisis Leverage  
Berikut ini gambaran leverage sebagai 

berikut: 

Tabel 6 

Gambaran Leverage 

Berikut disajikan grafik leverage sebagaii 

iberikut: 

iGambar 3 

Grafik Leverage 

Berdasarkan tabel dan gambar 3 terlihat 

bahwa ibahwa ratai-irata grafik Debit tio 

Asisets Riatio (DAR) befluktuasi dain 

ceniderung menurun. Hial iini disiebabkan 

total aset mengalami peningkatan sedangkan 

total hutang mengalami penurunan. Nilai 

minimum Debit tio Asisets Riatio (DAR) yaitu 

senilai 0,34 kali terdapat pada PT Suparma, 

Tbk (SPMA) pada tahun 2020. Artinya 

bahwa setiap Rp.1 total aset dibiayai oleh 

hutang senilai Rp.0,34. Hial iini disebiabkan 

peningikatan toital asiet. Nilai maksimum 

Deibt tio Assiets Raitio (DAiR) adailah senilai 

0,69 kali terdapat pada perusahaan PT Toba 

Pulp Lestari, Tbk (INRU) pada tahun 2019. 
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Artinya setiap Rp.1 total aset dibiayai oleh 

Rp.0,69 hutang. Hal ini disebabkan 

meningkatnya total hutang.  

c.Analisis Profitabilitas 

Berikut disajikan gambaran profitabilitas 

sebagai berikut: 

Tabel 7 

Gambaran Profitabilitas 

Berikut disajikan grafik profitabilitas 

sebagai berikut: 

iGambar 4 

Grafik Profitabilitas 

Berdasarkan Tabel 7i dian Gamibar 4i, 

terilihat baihwa grafik  Return on Assets 

(ROA) befluktuasi dain ceniderung menurun. 

Hal ini disebabkan laba bersih mengalami 

penurunan sedangkan total aset mengalami 

peningkatan. Nilai minimum Return on 

Assets (ROA) terdaipat piada PiT Toiba Pulip 

Liestari, Tibk (INRiU) yaiitu senilai -0,04 kali 

yaing teirjadi piada tahiun 2019. Artiinya 

seitiap Rip.1 aiset yaing dimiiliki periusahaan, 

perusahaan mendapatkan keuntungan senilai 

Rp.-0,04. Hal ini disebabkan menurunnya 

laba bersih, seperti penjualan bersih dan 

pendapiatan liain-laiin sedangkan beban 

penjualan, beban umum dan administrasi, 

beban bunga dan pendanaan lain meningkat, 

sehingga laba bersih mengalami kerugian. 

Nilai maksimum Return on Assets (ROA) 

terdapat paida PiT Faijar Suriya Wiisesa, Tibk 

(FAiSW) yaiitu senilai 0,13 kali yiang teirjadi 

paida taihun 2018. Artinya setiap Rp.1 total 

aset memperoleh laba bersih setelah pajak 

senilai Rp.0,13. Hail inii disiebabkan oleh 

meningkatnya laba bersih, seperti penjualan 

bersih dan keuntungan atas instrumen 

keuangan derivatif. 

c. Analisis Pertumbuhan Penjualan 

Berikut disajikan gambaran pertumbuhan 

penjualan sebagai berikut: 

Tabel 8 

Gambar Pertumbuhan Penjualan 

Berikut disajikan grafik pertumbuhan 

penjualan sebagai berikut: 

Gambar 5 

Grafik Pertumbuhan Penjualan 

Berdasarkan Tabel 8 dan Gambar 5, 

terlihat bahwa grafik pertumbuhan 

penjualan mengalami fluktuasi dan 

cenderung menurun. Hal ini disebabkan oleh 

adanya penurunan penjualan tahun berjalan 

yang lebih tinggi dibandingkan penjualan 

tahun sebelumnya. Nilai minimum 

pertumbuhan penjualan terdaipat piada PiT 

Tioba Puilp Lesitari, Tibk (INiRU) yaiitu 

senilai -0,18 kali pada tahun 2019. Artinya 

setiap Rp.1 selama periode penelitian 

pertumbuhan penjualan mengalami 

penurunan senilai Rp. 0,18. Hial iini 



8 

 

Copyright ©2023, Lembaga Penelitian dan Pengabdian Masyakarakat (LPPM) Sekolah Tinggi Ilmu Ekonomi Sultan Agung 

disiebabkan karena penjualan tahun berjalan 

lebih rendah dibandingkan penjualan tahun 

sebelumnya. Niilai maksiimum pertumibuhan 

penjualan juga terdapat pada PT Toba Pulp 

Lestari, Tbk (INRU) yaitu senilai 0,47kali 

yaing terijadi piada tahuin 2017. Artinya setiap 

Rp.1 selama periode penelitian pertumbuhan 

penjualan mengalami peningkatan senilai 

Rp.0,47. Hial iini disiebabkan karena 

penjualan tahun berjalan lebih tinggi 

dibandingkan dengan penjualan tahun 

sebelumnya.  

d. Analisis Nilai Perusahaan 

Berikut disajikan gambaran nilai 

perusahaan sebagai berikut: 

Tabel 9 

Gambar Nilai Perusahaan 

Berikut disajikan grafik nilai perusahaan 

sebagai berikut: 

Gambar 6 

Grafik Pertumbuhan Penjualan 

Berdasarkan Tabel 9 dan Gambar 6, 

terlihat bahwa grafik Tobiin’s Qi mengalaimi 

flukituasi dain ceniderung meniingkat. Hial iini 

disebaibkan kariena hariga sahiam, jumlah 

saham beredar dian totial hutaing meninigkat 

sedaingkan toital aiset menuirun. Niliai 

miinimum Tobiin’s Qi  teridapat padia PiT 

Tioba Puilp Lesitari, Tibk (INiRU)  yaitu 

senilai 0,61 kali yang terjadi pada tahun 

2016-2017. Artiinya setiiap Rip1 hairga pasair 

saiham perusahaan dan nilai buku dari total 

hutang dihargai senilai Rip.0,61 dari nilai 

total aset. Hial iini disebaibkan kariena hariga 

sahiam menurun dan sahaim bereidar 

menetap, total hutang mengalami penurunan 

sedangkan total aset mengalami 

peningkatan. Nilai maksimum Tobin’s Q 

terdapat padia PiT Faijar Suirya Wisiesa, Tibk 

(FASiW) yaiitu senilai 2,37 kali yang terjadi 

pada tahun 2018. Artiinya setiiap Rip1 hairga 

pasair saiham perusahaan dan nilai buku dari 

total hutang dihargai senilai Rp.2,37 dari 

nilai total aset. Hial iini disebaibkan kariena 

hariga sahiam meningkat dari tahun 

sebelumnya, saham beredar tetap, total aset 

meningkat seperti kais dian banik, piutiang 

usahia piihak berelasi dan pihak ketiga, 

persediaan dan aset tetap serta total hutang 

yang berasal dari hutang usaha pihak 

berelasi dan pihak ketiga, hutang pajak, 

liabilitas pajak tangguhan dan utang bank 

dan sewa pembiayaan jangka panjang.  

4.4. Analisis Deskriptif Linear Kuantitatif 

a. Analisisi iRegresi iLinear iBerganda 

Tabeli i10 

Hasili iRegresi iLinear iBerganda 

iBerdasarkan itabel 10 diatas model 

persamaan regresii ilinear iberganda iyang 

diperolehi iyaitu: 

Ŷ= -0,895 - 0,067X1 + 2,887X2 + 9,240X3 – 

0,045X4 

Artinya Quick Ratio (QR) dan 

pertumbuhan penjualan berpengaruh negatif 

sedangkan Deibt tio Assiets Raitio (DiAR) dian 

Retuirn oin Assiets (ROiA) beripengaruh 

posiitif teirhadap Tobiin’s iQ. 

b. Analisis Regresi Linear Sederhana 

1. Likuiditas Terhadap Nilai Perusahaan  

Tabel 11 

Hasil Regresi Linear Sederhana 
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Berdasarkani itabel 11 diatas model 

persamaani iregresi ilinear sederhana yang 

diperoleh yaitu: 

Ŷ= 1,200 – 0,151X1 

Persamiaan regiresi dii atias dapiat diiartikan 

baihwa likiuiditas (Quick Ratio) berpengairuh 

neigatif terhaidap niliai peruisahaan (Tobin’s 

Q) piada Perusahaian Siub Sektoir Pulip dani 

Kertias yaing terdaiftar dii Buirs Efeik 

Indoinesia perioide 2016-2020. 

2.Leverage Terhadap Nilai Perusahaan 

iTabel 12 

Hasil Regresii iLinear Sederhana  

Berdasarkani itabel 12 diatas model 

persamaani iregresi ilinear sederhana yang 

diper 

oleh yaitu: 

Ŷ= 0,043 + 1,895X2 

Persamiaan regiresi dii atias dapiat diiartikan 

baihwa leverage (Debt to Assets Ratio) 

berpengairuh posiitif tierhadap nilaii 

periusahaan (Tobin’s Q) piada Perusahaian 

Siub Sektoir Pulip dani Kertias yaing terdaiftar 

dii Buirsa Efeik Indoinesia perioide 2016-2020. 

3. Profitabilitas Terhadapi iNilai 

Perusahaan 

Tabel 13 

Hasil Regresii Sederhana  

Berdasarkani itabel 13 diatas model 

persamaani iregresi ilinear sederhana yang 

diperoleh yaitu: 

Ŷ= 0,723 + 6,993X3 

Persamiaan regiresi dii atias dapiat diiartikan 

baihwa profitabilitas (Return on Assets) 

berpengairuh posiitif tierhadap nilaii 

periusahaan (Tobin’s Q) piada Perusahaian 

Siub Sektoir Pulip dani Kertias yaing terdaiftar 

dii Buirsa Efeik Indoinesia perioide 2016-2020. 

4. Likuiditas Terhadap Nilai Perusahaan  

Tabel 14 

Hasil Regresi Linear Sederhana 

Berdasarkani itabel 14 diatas model 

persamaani iregresi ilinear sederhana yang 

diperoleh yaitu: 

Ŷ= 1,049 + 0,347X4 

Persamiaan regiresi dii atias dapiat diiartikan 

baihwa pertumbuhan penjualan berpengairuh 

posiitif tierhadap nilaii periusahaan (Tobin’s 

Q) piada Perusahaian Siub Sektoir Pulip dani 

Kertias yaing terdaiftar dii Buirsa Efeik 

Indoinesia perioide 2016-2020. 

4.5. Analisis Koefisieni Korelasi dan  

Koefisien Determinasi 

1.Likuiditas, Leverage , Profitabilitas, 

Pertumbuhan Penjualan Dengan Nila 

Perusahaan 

Tabel 15 

Hasili iKoefisien iKorelasi dani iDeterminasi 

Darii hasiil koeifisien korielasi dipieroleh 

niilai koeifisien koreilasi (iR) senilai 0,662 

yaing artiniya bahiwa teridapat hubuingan 

yanig kuat aintara likuiditias, leverage, 

profitabilitas dian piertumbuhan penjualan 

denigan niilai perusahaian. Sedaingkan niilai 

koiefisien detierminasi (iR Squaire) senilai 

0,439 atiau 43,9%, yanig beirarti bahiwa 

likuiditas, leveirage, proifitabilitas dain 

pertumbuhan penjualan bisa menjelaiskan 

43,9% terhiadap niliai periusahaan sedaingkan 

siisanya 56,i1% dipengiaruhi olieh variaibel 

laini yaing tidiak diteliti dialam peneliitian iini 

sepierti tingkat inflasi, tiingkat bunga, 

keputusan pendanaan dain keputusan 

dividen. 

2. Likuiditas terhadapiNilai Perusahaan 

Tuaibel 16 

Hasil Koefisien dan iDeterminasi 

Liikuiiditas 
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Darii hasiil koeifisien korielasi dipieroleh 

niilai koeifisien koreilasi (iR) senilai 0,156 

yaing artiniya bahiwa teridapat hubuingan 

yanig saingat reindah aintara likuiditias denigan 

niilai perusahaian. Sedaingkan niilai koiefisien 

detierminasi (iR Squaire) senilai 0,024 atau 

2,4%, artinya tingigi rendiahnya niliai 

peruisahaan dapiat dijielaskan oleih likuiiditas 

senilai 2,4% sedangkan sisanya 97,6% 

dijielaskan oleih variabel lain yang tidak 

diteliti dalam penelitian ini seperti tingkat 

inflasi, tingkat bunga, keputusian pendianaan 

dain kepiutusan diividen. 

3.Leverage Terhadap Nilai Perusahaan  

Tabel 17 

Hasil Kioefisien Kiorelasi dan Determinasi 

Leverage 

Darii hasiil koeifisien korielasi dipieroleh 

niilai koeifisien koreilasi (iR) senilai 0,314 

yaing artiniya bahiwa teridapat hubuingan 

yanig reindah aintara likuiditias denigan niilai 

perusahaian. Sedaingkan niilai koiefisien 

detierminasi (iR Squaire) senilai 0,098 atau 

9,8%, artinya tingigi rendiahnya niliai 

peruisahaan dapiat dijielaskan oleih leverage 

seniilai 9,8% sedangkan sisanya 90,2% 

dijielaskan oleih variabel lain yang tidak 

diteliti dalam penelitian ini seperti tingkat 

inflasi, tingkat bunga, keputusian pendianaan 

dain kepiutusan diividen. 

.4.Profitabilitas dengan Nilai Perusahaan 

iTabel i18 

Hasili iKoefisien iKorelasi idan Determinasii 

Profitabilitas 

Darii hasiil koeifisien korielasi dipieroleh 

niilai koeifisien koreilasi (iR) senilai 0,460 

yaing artiniya bahiwa teridapat hubuingan 

yanig sedang aintara profitabilitas denigan 

niilai perusahaian. Sedaingkan niilai koiefisien 

detierminasi (iR Squaire) senilai 0,212 atau 

21,2%, artinya tingigi rendiahnya niliai 

peruisahaan dapiat dijielaskan oleih 

profitabilitas seniilai 21,2% sedangkan 

sisanya 78,8% dijielaskan oleih variabel lain 

yang tidak diteliti dalam penelitian ini 

seperti tingkat inflasi, tingkat bunga, 

keputusian pendianaan dain kepiutusan 

diividen. 

5. Pertumbuhan Penjualan terhadapiNilai 

Perusahaan 

iTabel i19 

Hasili iKoefisien iKorelasi idan Determinasii 

Profitabilitas 

Darii hasiil koeifisien korielasi dipieroleh 

niilai koeifisien koreilasi (iR) senilai 0,114, 

yanig artiinya teridapat hubuingan yaing sanigat 

reindah anitara pertuimbuhan penjualan 

dengain niilai peruisahaan. Sediangkan 

niilai koeifisien deiterminasi (iR Squaire) 

senilai 0,013 atau 1,3%, artiinya tiinggi 

rendiahnya niilai periusahaan dapait diijelaskan 

oileh pertuimbuhan penjualan senilai1,3% 

sedaingkan sisianya 98,7% daipat dijelaskan 

oileh variaibel liain yiang tidaik diteiliti dialam 

penelitiian iini seperti tingkat inflasi, tingkat 

bunga, keputusan pendanaan dan keputusan 

dividen. 

 

4.6. Ujii iHipotesis 

a. iUji iSimultan (iUji if) 

Hasil uji simultan pada penelitian ini 

adalah: 

iTabel 19 

Hasili iUji iF 
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Berdasiarkan uiji iF diperioleh Fhitung senilai 

5,862 sedangkian iFtabel daipat diliihat deingan 

αi i= 0,0i5, in-k-1 =i 3i5-4-1 = 30 makia 

dipeiroleh iFtabel senilai 2,69. Hial iini 

menunijukkan baihwa iFhitung> iFtabel (5,862 > 

2,69) ataiu signifikan 0,001 < 0,05, maika iH0 

ditolak, artiniya likiuiditas, leverage, 

profitabilitas dain pertuimbuhan penjualan 

berpengairuh signifikan terhadiap niliai 

periusahaan pada Perusiahaan Siub Siektor 

Puilp dain Kertias yaing terdiaftar dii Buirsa 

Efeik Indionesia peiriode 201i6-20i20.  

b. Ujii iParsial (it) 

1. Likuiditas terhadapi Nilai Perusahaan 

iTabel 20 

iHasil iUji it 

Berdasairkan uiji it likuidiitas diperioleh 

niilai ithitung senilai -0,909 lebiih keciil dairi 

titabel deingan dif =i ni-ik-1 (3i5-1-1=3i3) senilai 

2,0i3452. Jiadi ithitung <i ittabel (-909 < 2,03i452) 

ataiu deingan niilai tairaf siginifikansi 0,370 > 

0,i05, maika iH0 diteirima, artiinya likiuiditas 

berpiengaruh tiidak siginifikan terhadiap niliai 

periusahaan pada Perusiahaan Siub Siektor 

Puilp dain Kertias yaing terdiaftar dii Buirsa 

Efeik Indionesia peiriode 201i6-20i20.  

2.Leverage Terhadap Nilai 

Perusahaan 

iTabel 21 

iHasil Ujii it 

 

Berdasairkan uiji it likuidiitas diperioleh 

niilai ithitung senilai 1.897 lebiih keciil dairi titabel 

deingan dif =i ni-ik-1 (3i5-1-1=3i3) senilai 

2,0i3452. Jiadi ithitung <i ittabel (1.897 < 

2,03i452) ataiu deingan niilai tairaf siginifikansi 

0,067 > 0,i05, maika iH0 diteirima, artiinya 

leverage berpiengaruh tiidak siginifikan 

terhadiap niliai periusahaan pada Perusiahaan 

Siub Siektor Puilp dain Kertias yaing terdiaftar 

dii Buirsa Efeik Indionesia peiriode 201i6-

20i20.  

3. Profitabilitas Terhadap Nilai Perusaihaan 

Tabel 22 

Hasil Uji t 

Berdasairkan uiji it profitabilitas diperioleh 

niilai ithitung senilai 2.977 lebiih keciil dairi titabel 

deingan dif =i ni-ik-1 (3i5-1-1=3i3) senilai 

2,0i3452. Jiadi ithitung <i ittabel (2.977 < 

2,03i452) ataiu deingan niilai tairaf siginifikansi 

0,005 > 0,i05, maika iH0 diteirima, artiinya 

profitabilitas berpiengaruh siginifikan 

terhadiap niliai periusahaan pada Perusiahaan 

Siub Siektor Puilp dain Kertias yaing terdiaftar 

dii Buirsa Efeik Indionesia peiriode 201i6-

20i20.  

4. Pertumbuhan Penjualan Terhadap Nilai 

Perusaihaan 

Tabel 23 

Hasil Uji t 

Berdasairkan uiji it pertiumbuhan penjualan 

meimiliki niilai ithitung senilai 0,656 leibih keciil 

diari ittabel diengan dif =i in-k-1 (3i5-1-1=i33) 

senilai 2,i03452. Jaidi ithitung i< ittabel (0,656 < 

2,i03452) atiau deingan niilai tairaf siginifikansi 

0,516 > 0,0i5, makia Hi0 ditierima, airtinya 

piertumbuhan penjualan berpengairuh tidiak 

siginifikan terihadap niilai peruisahaan pada 

Perusiahaan Siub Siektor Puilp dain Kertias 

yaing terdiaftar dii Buirsa Efeik Indionesia 

peiriode 2016-2020. 

5. EVALUASI 

1. Evaluasi Likuiditas 

Likiuiditas adailah kemiampuan 

perusiahaan untuik meimbayar utiang janigka 

pendeiknya yanig akian segiera jaituh tempio. 

Dailam penielitian iini penuilis meinggunakan 

indikator Quick Ratio (QR) untiuk menigukur 
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riasio likiuiditas. Berdasasarkan daipat diliihat 

bahwia niilai raita-raita Quiick Riatio (QiR) 

berfluktuiasi dain cendierung menurun. Hal 

ini disebabkan aset lancar yang dikurangkan 

dengan persediaan mengalami penurunan 

yang lebiih beisar dairi piada kewajiiban 

lanicarnya. Nilai minimum Quick Ratio (QR) 

terdapat pada PT Tjiwi Kimia, Tbk (TKIM) 

yaitu senilai -0,43 kali pada tahun 2020, 

yang artinya setiap Rp.1 kewajiban lancar 

jaminan kurang melunasi oleh aset lancar 

selain persediaan senilai Rp. -0,43. Hal ini 

diakibatkan total aset lancar yang yang 

dikurangi dengan persediaan memperoleh 

nilai lebih kecil dari pada kewajiban 

lancarnya. Untuk mengendalikan 

ketidakmampuan perusahaan dalam 

membayar kewajiban lancarnya, sebaiknya 

perusahaan lebih teliti dalam mengelola 

persediaan agar tidak terjadi penumpukan 

yaing menyiebabkan tinigginya bebian-bebian 

biaiya sepeirti biiaya pemeliiharaan, 

peinyimpanan dan biaya lainnya. 

2. Evaluasi Leverage 

Leverage adalah kemampuan perusahaan 

untuk membayar semua utangnya, baik 

utang jangka pendek maupun utang jangka 

panjang. Leverage yang dihitung dengan 

Debt to Assets Ratio (DAR). Berdasarkan 

dapat dilihat nilai Debt to Assets Ratio 

(DAR) befluktuasi dan cenderung menurun. 

Hal ini disebabkan total aset mengalami 

peningkatan sedangkan total hutang 

mengalami penurunan. Nilai minimum Debt 

to Assets Ratio (DAR) yaitu senilai 0,34 kali 

terdapat pada PT Suparma, Tbk (SPMA) 

pada tahun 2020. Artinya bahwa setiap Rp.1 

total aset dibiayai oleh hutang senilai 

Rp.0,34. Hal ini disebabkan peningkatan 

total aset. Dengan kondisi seperti ini, 

sebaiknya perusahaan mampu mengelola 

aset dan mengoptimalkan penggunaan 

hutang agar pendapatan perusahaan 

meningkat. Jika aset perusahaan meningkat, 

maka dapat membantu perusahaan untuk 

melunasi seluruh hutangnya. 

3. Evaluasi Profitabilitas 

Profitabilitas adalah kemampiuan 

perusiahaan mengasilkan keuntunigan atiau 

labia dairi kegiiatan operasinya dalam satu 

periode tertentu. Daliam peneilitian iini, 

penulis menggiunakan Retuirn oin Asseit 

untuk mengukur profitabilitas. Berdasarkan 

haisil peneilitian daipat dikeitahui bahwai nilai 

rata-rata Retuirn oin Asseit beflukituasi dian 

cendeirung meniurun. Hail iini diseibabkan 

labia beirsih mengalami penurunan 

sedangkan total aset mengalami 

peningkatan. Nilai minimum Retuirn oin 

Asseit (ROA) terdapat pada PT Toba Pulp 

Lestari, Tbk (INRU) yaitu senilai -0,04 kali 

yang terjadi pada tahun 2019. Artinya setiap 

Rp.1 aset yang dimiliki perusahaan, 

perusahaan mendapatkan keuntungan senilai 

Rp.-0,04. Hal ini disebabkan menurunnya 

laba bersih, seperti penjualan bersih dan 

pendapatan lain-lain sedangkan beban 

penjualan, beban umum dan administrasi, 

beban bunga dan pendanaan lain meningkat, 

sehingga laba bersih mengalami kerugian. 

Untuk meningkatkan laba perusahaan, 

sebaiknya perusahaan lebih mampu 

meningkatkan penjualan serta 

meminimalisir beban-beban perusahaan 

seperti beban penjualan dan beban umum 

dan administrasi sehingga perusahaan 

memperoleh laba yang diinginkan. 

4. Evaluasi Pertumbuhan Penjualan  

Pertuimbuhan penjiualan adaliah indikator 

yang digunakan untuk mengetahui kenaikan 

penjualan dari tahun ke tahun, dengan 

membandingkan penjualan tahun sekarang 

dengan tahun lalu.  Berdasarkan hasil 

penelitian dapat diketahui bahwa nilai rata-

rata pertumbuhan penjualan mengalami 

beflukituasi dian cendeirung menurun. Hal ini 

disebabkan oleh adanya penurunan 

penjualan tahun berjalan yang lebih tinggi 
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dibandingkan penjualan tahun sebelumnya.  

Nilai minimum pertumbuhan penjualan 

terdapat pada PT Toba Pulp Lestari, Tbk 

(INRU) yaitu sebesar -0,18 kali pada tahun 

2019. Artinya setiap Rp.1 selama periode 

penelitian pertumbuhan penjualan 

mengalami penurunan sebesar Rp. -0,18. 

Hal ini disebabkan karena penjualan tahun 

berjalan lebih rendah dibandingkan 

penjualan tahun sebelumnya. Untuk 

meningkatkan penjualan, sebaiknya 

perusahaan melakukan peningkatan kualitas 

produk, kenali pasar dan konsumen dengan 

baik, meningkatkan layanan terhadap 

konsumen dan memaksimalkan pemasaran 

produk. 

5. Evaluasi Nilai Perusahaan  

Niliai peruisahaan adaliah pandangan 

investor terhadap keberhasilan suatu 

perusaihaan yaing berhubungan dengan harga 

saham. Dalam penelitian ini, penulis 

menggunakan Tobins’ Qi dalaim mengiukur 

niilai perusahaan. Berdasarkan hasil 

penelitian dapat diketahui bahwa nilai rata-

rata Tobin’s Q mengalami beflukituasi dian 

cendeirung meningkat. Hal ini disebabkan 

karena harga saham, jumlah saham beredar 

dan total aset meningkat sedangkan total 

hutang menurun. Nilai minimum Tobin’s Q 

terdapat pada PT Toba Pulp Lestari, Tbk 

(INRU) yaitu sebesar 0,61 kali yang terjadi 

pada tahun 2016-2017. Artinya setiap Rp.1 

harga pasar saham perusahaan dan nilai 

buku dari total hutang dihargai senilai 

Rp.0,61 dari nilai total aset. Hal ini 

disebabkan karena harga saham menurun 

dan saham beredar menetap, total hutang 

mengalami penurunan sedangkan total aset 

mengalami peningkatan.  Untuk 

mempertahankan nilai perusahaan, 

sebaiknya perusahaan tetap mengoptimalkan 

penggunaan aset secara efisien, 

meningkatkan laba dan menstabilkan 

pembagian dividen kepada investor, 

sehingga investor akan terus meningkatkan 

penanaman modalnya yang diikuti dengan 

meningkatnya permintaan saham yang 

berdampak mampu meningkatkan nilai 

perusahaan. 

6. iKESIMPULAN iDAN iSARAN 

6.1. Kesimpulan 

Dairi haisil pengiujian hipiotesis dian 

evaluiasi yanig teliah dijabarkan oileh penuilis 

padia Perusiahaan Subi Sekitor Puilp dian 

Kertias yanig terdafitar dii Burisa Efiek 

Indoinesia peiriode 2016-2020, maka dapat 

ditarik beberapa kesimpulan sebagai berikut: 

1. Secara keseluruhan niliai raita-raita 

liikuiditas yaing diuikur denigan parameter 

Quick Riatio (QR) berfluktuiasi dain 

ceinderung mienurun. Hial inii disiebabkan 

aiset lanicar yang dikurangkan dengan 

persediaan mengalami penurunan yang 

lebih besar daripada kewajibian laincar. 

2. Secara keseluruhan niliai raita-raita 

leverage yang diukur dengian parameter 

Debt to Assets Raitio (DAR) berfluktuiasi 

dain ceinderung mienurun. Hial inii 

disiebabkan total asiet mengaliami 

peningikatan sedangkan total hutaing 

mengialami peniurunan. 

3. Secara keseluruhan niliai raita-raita 

profitabilitas yang diukur dengan 

parameter Return on Assets (ROA) 

berfluktuasi dan cenderung menurun. Hial 

inii diisebabkan laba bersih menigalami 

penurunan sedaingkan toital aseit 

mengialami peninigkatan. 

4. Secaria keseliuruhan niliai raita-raita 

piertumbuhan penjualan berfluktiuasi dan 

cenderung menurun. Hal ini disebabkan 

oleh adanya penurunan penjuialan tahun 

berjalan yang lebih tinggi dibandingkan 

penjualan tahun sebelumnya. 

5. Secara keseluruhan niliai raita-raita nilaii 

peirusahaan yaing diuikur denigan 

parameter Tobin’s Q berfluktuasi dan 

cenderung meningkat. Hal ini disbebakan 
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Kareina hiarga saiham, jumlah saham 

beredar dian tiotal huitang meniingkat 

sediangkan tiotal aiset meniurun. 

6. Dairi pengiujian reigresi linear bergianda 

dipeiroleh haisil baihwa likiuiditas dan 

pertumbuhan penjualan berpiengaruh 

negiatif sedangikan leverage dian 

profitabilitas beripengaruh posiitif 

terihadap niliai periusahaan. 

7. Dairi pengiujian reigresi linear sedeirhana 

diketahui bahwia likiuiditas (QR) 

berpengairuh negaitif terhadap nilai 

perusahaan (Tobin’s Q) sedangkan 

leverage (DAR), profitabilitas (ROA) 

dan pertumbuhan penjualan berpengiaruh 

posiitif tierhadap niliai perusahiaan 

(Tobiin’s iQ)  

8. Diari hiasil pengujian koeifisien koreilasi 

dian deteirminasi diketahui bahwa 

terdaipat hubunigan yiang kiuat anitara 

likuiditas, leveraige, priofitabilitas dian 

pertumbuhan penjualan dengian niilai 

peruisahaan. Tiinggi renidahnya niilai 

peirusahaan daipat diijelaskan olieh 

likuiditas, leverage, profitiabilitas dain 

pertumbuhan penjualan sediangkan 

sisainya dipengaruhi oleih fakitor lain yanig 

tidiak diteliti dalaim peneilitian iini seperti 

tingkat inflasi, tingkat bunga, keputusan 

pendanaan dan keputusan dividen. Haisil 

penielitian koeifisien koreilasi dian 

deteirminasi diketahui bahwa terdaipat 

hubunigan siangat rendiah antaria likuiiditas 

deingan niliiai peruisahaan. Haisil 

penielitian koeifisien koreilasi dian 

deteirminasi diketahui bahwa terdaipat 

hubunigan yanig renidah antiara leverage 

diengan niilai peruisahaan. Haisil penielitian 

koeifisien koreilasi dian deteirminasi 

diketahui bahwa terdaipat hubunigan yaing 

sedang antaira profitabilitas diengan niilai 

peruisahaan. Haisil penielitian koeifisien 

koreilasi dian deteirminasi diketahui bahwa 

terdaipat hubunigan yiang saingat reindah 

antiara peritumbuhan penjualan diengan 

niilai peirusahaan. 

9. Hasiil uiji simultan (uji F) dapat 

disimpulkan bahwa likuiditias, leverage, 

profitabilitas dian pertumibuhan 

penjualan beripengaruh posiitif dian 

signiifikan tierhadap niilai periusahaan. 

10. Hasiil uiji parsial (uji t) dapat 

disimpulkan bahwa likuiiditas 

berpeingaruh negiatif dian tidiak signiifikan 

terihadap niilai periusahaan, levierage 

berpenigaruh posiitif dian tidaik signiifikan 

terhaidap nilaii peruisahaan, profiitabilitas 

berpeingaruh posiitif dian signifiikan 

terhadiap niliai perusahiaan dan 

pertumbuhan penjualan berpenigaruh 

positif tiidak signiifikan teirhadap niilai 

perusaihaan. 

6.2. Sarani 

Berdasarkan evaluaisi peneliitian yaing 

telaih dijeilaskan padia baib sebeilumnya, 

makia penuilis membierikan sarain sebagai 

berikut: 

1. Untuik mengendalikan ketidakmampuan 

perusahaan dalam membayar kewajiban 

lancarnya, sebaiknya perusahaan lebih 

teliti dalam mengelola persediaan agar 

tidak terjadi penumpukan yanig 

menyeibabkan tinggiinya bieban-bebian 

biaiya sepierti biiaya pemieliharaan, 

peinyimpanan dian biaya laiinnya. 

2. Dengan kondisi seperti ini, sebaiknya 

perusahaan mampu mengelola aset dan 

mengoptimalkan penggunaan hutang agar 

pendapatan perusahaan meningkat. Jika 

aset perusahaan meningkat, maka dapat 

membantu perusahaan untuk melunasi 

seluruh hutangnya. 

3. Untuik meniingkatkan laba perusahaan, 

sebaiiknya perusaihaan lebiih mampu 

meningkaitkan penijualan serta 

meminimalisir beiban-beiban perusahaan 

sepierti beiban penjuialan dain bebian 

umuim dain adminiistrasi sehingga 
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perusahaan memperoleh laba yang 

diinginkan. 

4. Untuk meningkatkan penjualan, 

sebaiknya perusahaan melakukan 

peningkatan kualitas produk, kenali pasar 

dan konsumen dengan baik, 

meningkatkan layanan terhadap 

konsumen dan memaksimalkan 

pemasaran produk. 

5. Untuik mempeirtahankan niilai 

peruisahaan, sebiaiknya perusiahaan tetap 

mengoptimialkan penggunaan aseit seciara 

efisiien, meniingkatkan laba dain 

menstabilkan pembaigian diviiden kepada 

investor, sehinigga investor akan terus 

meningkatkan penanaman modalnya 

yang diikuti dengan meningkatnya 

permintaan saham yang berdampak 

mampu meningkatkan nilai perusahaan. 

6. Sehubung dengan keterbatasan yang 

dimiliki penulis, masiih teridapat 

kelemaihan-kelemahan dain ketierbatasan 

dailam peneliitian inii, makia peneliiti 

meniyarankan baigi penieliti selianjutnya 

yaing inigin melakukan penelitian pada 

Perusiahaan Siub Siektor Puilp dain Kertias 

yaing terdiaftar dii Buirsa Efeik Indionesia 

untuik meineliti kembiali penielitian inii, 

daipat meinambah ataiu menigganti 

variaibel laiin dii iluar peinelitian iini. 
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